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Finance
 pro správné pochopení bankovních 

produktů je třeba vysvětlit principy 

financí a z toho dovodit vhodnost 

bankovních produktů pro klienta

 pojem finance

 funkce financí

 metody financování

 struktura financí
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 finance – peněžní vztahy tvorby, 
rozdělování a užití peněžních fondů 
jednotlivých ekonomických subjektů

 finance ≠ peníze

 dva vztahy v rámci financí

 rozdělovací

 peněžní

Finance

12. 1 Pojem finance
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12. 2 Funkce financí

 distribuční

 alokační

 stimulační

 stabilizační

 emisní

Finance
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12. 3 Metody financování

 návratná metoda

 nenávratná metoda

 explicitní

příkazem

na základě rozhodnutí ek. subjektu

 implicitní

 podmíněně návratná metoda

Finance
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Finance

metody financování

na základě rozhodnutí 
ekonomického subjektu

příkazová forma

nenávratná metodanávratná metoda

explicitní

podmíněně návratná 
metoda

implicitní

Zdroj: Autor
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12. 4 Struktura financí

 měna

 mezinárodní finance

 bankovnictví

 pojišťovnictví

 podnikové finance

 veřejné finance

Finance
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12. 4. 1 Podnikové finance

 peněžní vztahy tvorby, rozdělování a 
užití peněžních fondů podniku

 jediná produktivní oblast 
hospodářství

 nenávratná explicitní metoda 
financování

 nerovnoměrnost koloběhu finančních 
prostředků

Finance
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12. 4. 2 Měna a mezinárodní finance

 měna

 nosné médium v hospodářství

 implicitní nenávratná metoda financování

 chápání z hlediska: 

 vnitřní ekonomiky – vnitřní stabilita 
měny

 vnější ekonomiky – mezinárodní 
finance – peněžní vztahy tvorby, 
rozdělování a užití devizových fondů

Finance
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12. 4. 3 Bankovnictví

 bankovní finance: peněžní vztahy 
tvorby, rozdělování a užití bankovních 
fondů

 podstata existence: časový nesoulad 
příjmů a výdajů jednotlivých 
ekonomických subjektů

 typická návratná metoda financování

Finance
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12. 4. 4 Pojišťovnictví

 peněžní vztahy tvorby, rozdělování a 
užití pojistných fondů

 podstata existence pojišťovnictví: 
existence náhodných jevů a v souhrnu 
jejich předvídatelnost 

 typická metoda: podmíněně návratná 
metoda financování

Finance
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12. 4. 5 Veřejné finance

 peněžní vztahy tvorby, rozdělování a 
užití veřejných peněžních fondů

 typická metoda: nenávratná explicitní 
příkazová metoda financování

 objektivní důvody existence VF

 základní problémy veřejných financí: 

 míra přerozdělovacích procesů

 vyrovnanost rozpočtu, deficit

 fiskální federalismus

Finance
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Devizové kurzy
 pro správné pochopení je třeba 

vysvětlit principy devizových 

kurzů a z toho dovodit vhodnost 

bankovních produktů pro klienta 

(např. exportní úvěr)

 pojem

 systémy devizových kurzů

 determinanty devizových kurzů
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 def: devizový kurz je cena zahraniční 
měnové jednotky vyjádřená v domácí 
měnové jednotce

 přímý záznam – 25,620 CZK/EUR

 nepřímý záznam – 0,0390 EUR/CZK

 valuty

 devizy

 nákup, prodej, střed

Devizové kurzy
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Devizové kurzy

KOMERČNÍ BANKA. Kurzovní lístek. [on-

line]. [cit. 2017-11-01]. Dostupné na 

WWW:https://www.kb.cz/kurzovni-

listek/cs/rl/index.x#currency-rates
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7. 1 Systémy devizových kurzů

Devizové kurzy

pružné nepružné

flexibilní fixní jednotné diferencované

volný

floating

řízený

floating

dle vymezení ústředního kurzu

dle změn ústředního kurzu

dle pásem oscilace

Zdroj: Autor
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7. 1. 1 Nepružné devizové kurzy

 úředně stanovené, administrativní

 nepůsobí tržní faktory

 nepružný kurz – diferencovaný

 koeficient pro různé skupiny

Devizové kurzy
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7. 1. 2 Pružné devizové kurzy

 tržní faktory

 dva druhy: 

 flexibilní

 fixní

Devizové kurzy
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Pružné devizové kurzy - fixní

 ústředně stanovený kurz

 má dlouhodobě odrážet rovnovážnou 
úroveň

 devalvace x revalvace

 různé kombinace podle:

 vymezení ústředního kurzu

 změn kurzu

 pásem oscilace

Devizové kurzy
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Pružné devizové kurzy - fixní

 ústřední kurz k jedné národní měně

 historicky nejstarší forma

 zlato, USD

 ústřední kurz k nadnárodní měně

 ústřední kurz ke koši měn

 zásadní význam obchodu s danými 
zeměmi

Devizové kurzy
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Pružné devizové kurzy – fixní

 ústřední kurz s pravidelnými 
změnami

 význam u zemí s vysokými tempy inflace

 ústřední kurz neodvolatelný

 currency board

nástroj CB – nesterilizované devizové 
intervence

Devizové kurzy
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Pružné devizové kurzy - fixní

 bez pásem oscilace

 úzká pásma oscilace

 širší pásma oscilace

Devizové kurzy

kurz

čas

pásmo oscilace

skutečný vývoj 

devizového kurzu

ústřední kurz 

(centrální parita)

Zdroj: Autor
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Pružné kurzy - fixní

 devizové intervence

 přímé x nepřímé

 symetrické x asymetrické

 sterilizované x nesterilizované

Devizové kurzy

zhodnocení 

domácí měny

centrální banka 

nabízí dom. měnu 

a poptává devizy

↑ M
↓ úrokových 

sazeb

odliv 

krátkodobého 

kapitálu

↑ P

znehodnocení 

domácí měny

prodej státních 

cenných papírů
↓M ↓ P

Zdroj: Autor
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Pružné devizové kurzy - flexibilní

 volný floating

 bez devizových intervencí

 čistě tlak nabídky a poptávky

 řízený floating

 CB intervenuje jen příležitostně

 depreciace x apreciace

Devizové kurzy
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Zhodnocení a znehodnocení DK

Devizové kurzy

změna DK 

systém DK
↓

zhodnocení 

DK

znehodnocení 

DK

fixní revalvace devalvace

flexibilní apreciace depreciace

Zdroj: Autor
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Hodnocení systému DK

 nevýhody fixních DK

 import inflace

 neexistuje nezávislá měnová politika

 výhody fixních DK

 stabilní podmínky

 podmínky pro mezinárodní měnovou 
integraci

 flexibilní DK

 vyšší měnové riziko

Devizové kurzy
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Systém DK v Československu a ČR

Pramen: Česká národní banka. Česká národní banka 1993-2003. [on-line]. [cit. 2009-13-05]. Dostupné na WWW: 

http://www.cnb.cz/m2export/sites/www.cnb.cz/cs/verejnost/publikace/ download/cnb_1993-2003_cz.pdf

Devizové kurzy
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7. 2 Determinanty devizového kurzu

 platebně-bilanční přístup

 monetární přístup (parita kupní síly)

 přístup založený na trhu aktiv

 přístup založený na teorii portfolia

Devizové kurzy
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7. 2. 1 Platebně bilanční přístup

 myšlenka: kurz je závislý na vývoji 
salda platební bilance

 aktivní saldo PB → 

 devizová inkasa > devizové úhrady → 

převis devizové nabídky nad devizovou 
poptávkou → zhodnocení domácí měny

Devizové kurzy
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7. 2. 1 Platebně bilanční přístup

 analogie aktivního salda PB

Devizové kurzy

Q

množství EUR 
Q2

D

S2

S1

Q1

ER1

ER2

ER

cena EUR

CZK/EUR

Zdroj: Autor
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7. 2. 1 Platebně bilanční přístup

 analogie pasivního salda PB

Devizové kurzy

Q

množství EUR 
Q2

D1

D2

S

Q1

ER1

ER2

ER

cena EUR

CZK/EUR

Zdroj: Autor
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7. 2. 2 Teorie parity kupní síly

 absolutní verze

 předpoklad

 pravidlo jedné ceny v mezinárodním 
obchodě  PA,i = PB,i · ER (A/B)

 rovnovážný devizový kurz

Devizové kurzy
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 relativní verze

 pro konečný pohyb DK je rozhodující 
rozdílné tempo vývoje cenových hladin v 
příslušných zemích

 rychlejší růst cen v zemi A než v zemi B 
vede ke znehodnocení měny země A

 inflační diferenciál x úrokový diferenciál

Devizové kurzy
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Zdroj: Autor
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