Financni trh
Financni instrumenty
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* ok EVROPSKA UNIE
Evropskeé strukturalni a investiéni fondy
*

* 4 x Operacni program Vyzkum, vyvoj a vzdélavani MINISTERSTVO SKOLSTVI,

MLADEZE A TELOVYCHOVY

*
*




\OE  FINANCGNI TRH

Systém instituci a instrumenti zabezpecujici pohyb do¢asné volnych finanénich
prostredku (penéz a kapitalu ve vSech formach) mezi prebytkovymi a
nedostatkovymi ekonomickymi subjekty na zakladé nabidky a poptavky

Subjekty = véritelé a dluznici

Instituce = finan€éni zprostredkovatel

Instrumenty = nastroje na finanénim trhu (bézny ucet, terminované vklady, CP, zlato,
nemovitosti,..)
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« vytvareni rovhovazné ceny = stret nabidky s poptavkou
« strana nabidky - véritelé: do¢asné volné finanéni prostredky (vzdaji se
ucelem budouciho vynosu) » domacnosti, firmy, vlada, zahranic¢ni subj
- strana poptavky - dluznici: deficitni - nedostatek finanénich zdrojir'/ kapital
domacnosti, firmy, vlada, zahrani¢ni subjekty
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\SE

FINANCNI TRH - FUNKCE

MOTIVY VSTUPU subjektu na financni trh

ALOKACNI = umistit dogasné volné finanéni prostfedky za
oCekavany vynos, likvidita (t& se subjekty mohou vzdat), akceptace
rizika (vzdy)

ZABEZPECENI LIKVIDITY - ziskat potfebné finanéni prostfedky —
a to za uplatu

CENOTVORNA - na zakladé stfetu nabidky a poptavky vyt
cenu

VYTVORIT ZISK - ziskat prostfedky (spekulace, hedging)
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2 ZAKLADNI MODELY ALOKACE FINANCNICH

PROSTREDKU
(mezi pfebytkovymi a deficitnimi subjekty)

MODELY ALOKACE

Nepiimé financovani

Primé financovani

Pramen: MEJSTRIK, M., PECENA, M., TEPLY, P. Zdkladni principy bankovnictvi — Basic princi-

ples of banking. Praha: Karolinum, 2008. s. 34

Legenda
Finanéni Fondy
zprostredkovatelé
Zapujcovatelé/Spofici ‘ Vypujcovatelé/Utracedi
1. Domacnosti 1. Firmy
2. Firmy 2. Viada
3. Vlada 3. Domacnosti
4. Cizozemci 4. Cizozemci



\OE MODELY ALOKACE

FINANCNi TRH
= Alokace prostfednictvim riznych druht CP
= Deficitni subjekty emituji CP
» Prebytkove subjekty do nich investuji
= Emitované CP = PRIMARNI FINANCNI INSTRUMENTY
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ZPROSTREDKOVATELSKY FINANCNi TRH
= Vstupuje finanéni zprostfedkovatel = alokuje nashromazdéné finanéni
zdroje na svuj vlastni ucet a riziko (mUze mit charakter bankovaf

trhu)

= emituje SEKUNDARNI FINANCNI INSTRUMENTY sAy nakupuii
prebytkové jednotky

= emituje PRIMARNI FINANCNI INSTRUMENTY =ty nak
deficitni jednotky




AN
I
L
wn
>
=
=
=

\SIE FINANCNI ,
ZPROSTREDKOVATELE

Umoznuji subjektim na finan€nim trhu pfesun disponibilnich fondu.

1/ Depozitni instituce: 3/ InvestiCni zprostfedkovatelé:

» Komercni banky » Hedgové fondy

» Stavebni spofitelny » Private equity

» Druzstevni zalozny = Financni spoleCnosti a podilove fondy
2/ Smluvné spofici instituce 4/ Ostatni financni instituce

= Penzijni fondy = HypotécCni banky

= Pojistovny = |Leasingové spolecCnosti

= Faktoringoveé spolecCno

Ruzni finanéni zprostfedkovatelé = rizna finanéni aktiva = jina stru
Pasiv
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\OE

Druh zprostredkovatele

Hlavni aktiva (uziti fondu)

Hlavni pasiva (zdroj fondu)

Depozitni instituce (banky)

Komercni banky Firemni avery Depozita
Spotiebitelské uvery
Hypotéky
Vladni dluhopisy
Municipéalni dluhopisy
Stavebni spofitelny Uvéry na bydleni Depozita
Druzstevni zaloZny Spotiebitelské avery Depozita
Smluvé sporici instituce
Pojistovny Firemni dluhopisy Pojistné
Vladni dluhopisy
Akcie

Penzijni fondy

Firemni dluhopisy
Vladni dluhopisy
Akcie

Prispévky zaméstnancu a za-
meéstnavatelu
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\OE

Druh zprostredkovatele

Hlavni aktiva (uziti fondu)

Hlavni pasiva (zdroj fondu)

Investi¢ni zpostredkovatelé
HedZové fondy

Firemni dluhopisy
Viadni dluhopisy
Akcie

Derivaty

Podilové listy (vklady majet-
nych investoru)

Private equity

Majetkové podily ve firmach
Financni investice do zaCina-
jicich firem

Vklady majetnych investoru

Suverénni fondy

Firemni dluhopisy
Vliadni dluhopisy
Akcie

Statni a vladni prostiedky

Financni spoleCnosti

Firemni dveéry
Spotiebitelské Gveéry

Komerc¢ni papiry
Akcie
Dluhopisy

Podilové fondy

Firemni dluhopisy
Vliadni dluhopisy
Akcie

Podilové listy

Fondy pené€Zniho trhu

Instrumenty pené¢Zniho trhu

Podilové listy

Ostatni finan¢ni instituce
Hypote¢ni banky

Hypotéky

HypotecCni zastavni listy

LLeasingové spoleCnosti

Leasingové pohledavky

Bankovni duvéry

Faktoringové spoleCnosti

Obchodni pohledavky

Bankovni dvéry

MEJSTRIK, M., PECENA, M., TEPLY, P. Zikladni principy bankovnictvi

[




\GE FUNKCE FINANCNICH
ZPROSTREDKOVATELU

TRANSFORMACE PENEZ A KAPITALU - piesun od véFitelt k dluznikim
= Kvantitativni — ziskavaji je v jiné nominalni hodnoté, nez je poskytu;ji
= Casova — z hlediska doby splatnosti
= Teritorialni — v riznych zemich
= Obchodovatelnosti — z nelikvidnich aktiv délaji aktiva likvidni
= Meénova — rozdilné mény

- REDUKCE TRANSAKCNICH NAKLADU
» naklady hledani kontraktu
» naklady na posouzeni bonity
» naklady na vypracovani smluvniho zabezpeceni
» naklady pfipadné ztraty bonity
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« MONITOROVANI BONITY DLUZNIKU

« RACIONALIZACE PLATEBNIHO STYKU
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\SIE DELENi FINANCNICH TRHU

1/ DLE OBCHODOVATELNOSTI INSTRUMENTU - PRIMARNI X SEKUNDARNI
PRIMARNI TRH = obchodovani s nové emitovanymi CP (prvonabyvatel)
* neverejny — uzaviena emise (napf. nabidka novych CP pro stavajici akcionare)
= vefejny upis = oznameni o emisi CP verejné
SEKUNDARNI TRH = obchody s dfive emitovanymi instrumenty
= zvySeni likvidity aktiv, fizeni portfolia, spekulace, cenotvorba
= zvySeni efektivity managementu (nebezpecdi prevzeti)

2/ DLE DOBY SPLATNOSTI - PENEZNi X KAPITALOVY
PENEZNI TRH — obchodovany instrumenty se splatnosti do 1 rokw”.. statni
pokladniCni poukazky, komercni cenné papiry s kratkou dobou gplatnosti
KAPITALOVY TRH - obchodovany instrumenty se splatnostinad 1 r
stfredne a dlouhodobé dluhopisy, akcie ....



\SE PENEZNi TRH

= systém instituci a instrumentt zabezpecujici pohyb raznych forem
kratkodobych penéz (tj. splatnost do jednoho roku) na uvérovém (dluhovém)
principu

Subjekty
= maji pristup jen prvotridni subjekty
= neni institucionalizovan (organizovan) = primé spojeni mezi subjekty
= OBCHODNIi BANKY NAVZAJEM - zapojeni centralni banky
(mezibankovni trh)
= VELKE FINANCNI INSTITUCE - pojitovny, penzijni fondy, podi
fondy,...
= STATY
= VELKE FIRMY
Instrumenty:
= MEZIBANKOVNI DEPOZITA (PENIZE ...VKLADY KEZI B
= REPO OBCHODY (ZA UCELEM SNIZENi/ ZVYSENiI ME
= SR STATNI CP - (SPP), POKLADNICNi POUKAZKY C
= DEPOZITNi CERTIFIKATY
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\SE KAPITALOVY TRH

= systém instituci a instrumenti zabezpecujici pohyb kapitalu
prostiednictvim riiznych forem cennych papird = tj. pfesun
stfednédobého a dlouhodobého kapitalu (splatnost > 1 rok) prostfednictvim
CP

Subjekty :

1/ EMITENTI (emituji CP s dobou splatnosti delSi 1 rok)
= STAT
= BANKY A DALSI VELKE FINANCNI INSTITUCE (FONDY)
= FIRMY (NEFINANCNI INSTITUCE)
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2/INVESTORI (cil = ziskat dlouhodoby kapital)
= DOMACNOSTI
= BANKY A DALSI VELKE FINANCNI INSTITUCE (pojistovny, IF, PF)
= FIRMY (NEFINANCNI INSTITUCE)




\BE INSTRUMENTY KAPITALOVEHO TRHU

1/ MAJETKOVE
= AKCIE = CP, ktery predstavuje podil na zakladnim kapitalu a.s.
a) kmenoveé
b) prioritni
= PODILOVE LISTY (PF - otevieny a uzavieny)
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2/ DLUHOVE (UVEROVE)
= DLUHOPISY = dluhovy CP, se kterym je spojeno pravo vraceni
investované Castky (NH) + pfip. dohodnuté vynosy
a) s pevnou kuponovou sazbou
b) s pohyblivou kupénovou sazbou
c) konvertibilni
d) diskontované
= HZL = slouZzi k refinancovani hypotecnich uvéru (ty jsou zaiji
zastavou nemovitosti, doba splatnosti >1 rok)
= LR DEPOZITNi CERTIFIKATY
= VKLADOVE LISTY




\SE TRENDY
POLITICKE A HOSPODARSKE ZMENY

— Integrace ekonomik = globalizace a propojovani trhu

— COVID-19 Impact = recese, zadluzenost,
nezaméstnanost, digitalizace, rostouci neduvéra v
investice po krizi (NESTABILITA!), inflace, rust

urokovych sazeb

— Jednotny trh v ramci EU — jednotna legislativa -
regulovano direktivami evropského parlamentu
rady

— Propojenost evropskych bank + vliv USA,
jinych ekonomik

— Hyperkonkurence = boj o klienty — Pod
klientela, privatni klientela, SME, ...
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\OE

Financni instrumenty
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\ZIE Poptavka po investiénich
Instrumentech

1. Bohatstvi - pozitivni zavislost
— nezbytné investicni instrumenty (vklady
na beznych uctech)
* elasticita poptavky vzhledem k
bohatstvi < 1

— luxusni investicni instrumenty (akeie,
dluhopisy, derivaty)

e elasticita > 1
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\SIE Magicky trojuhelnik

* ahcie

Py rizikowé diohopizy
spoleCnoeti

Vysoky ynos —*

dlubhiopisy
spolednosti

& itni diuhopisy

* vklsdy
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S Nizky wnos

B Nizké riziko Vysoké riziko

RIZIKO LIKVIDITA

Vlastnosti determinujici miru likvidity aktiv
> rychlost, s jakou dané aktivum lze pouzit k platbé

> vySe ztraty spojena s pouzitim daného aktiva k
platbé (vyse nakladl spojenych s preménou
daného aktiva na cash)

>  trzni riziko - kolisani ceny
> avérové riziko (riziko emitenta)
> ménové riziko




\GE Poptavka po investichich
Instrumentech

2. Vynos - pozitivni zavislost
— celkovy vynos = duchod + kapitalovy zisk
— R=1+CG

» duchod (income) = urok, dividenda, najemné

 kapitalovy zisk (capital gain) = prodejni cena - na i
cend 1P —P
W e e (%) I — S |
ynosova mira (%): r ,
o P/
« historicka (ex post) t/+

« oCekavana (ex ante)
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E(N=>r:p
1=1



\AIE= Pozadovana vynosova mira IR
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R=R, +P

IR =|@+rr)- 1+ p*) —1]10



\CE Priklad

Predpokladejme, ze jsme nakoupili akcii za 20
USD na zacCatku roku a prodali ji za 22 USD na
konci roku a ziskali jsme dividendu ve vysi 1
USD.
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15%

20



\LF Priklad

Predpokladejme, ze se rozhodujeme mezi
iInvesticni prilezitosti A a B, pricemz akcie A
je cyklicka akcie a akcie B je akcie
anticyklicka.

progndzovaneé vynosy - pravdepodobnosti
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\(E Priklad

Investice A (10) nvestice B

Ra Pa Rg VYVOj
5 20 20

7 30 8

13 30 8

15 20 6




\SE Poptavka po investicnich
Instrumentech

3. Riziko - negativni zavislost

— pravdepodobnost nedosazeni
ocekavaného vynosu

— mereni
 rozptyl, smerodatna odchylka
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o-zzZi“L (r—E(r))2p,

PFiklad (3,9), (5,1)




\CE Poptavka po investicnich
Instrumentech
Typy rizika

— urokové - inverzne

— trzni - fluktuace trhu, akcie
— inflaCni — zaporny vynos

— podnikatelskeé - odvétvi

— financni - kapital
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— jedinedné (firma) — diverzifikovatelné (4,

— systematické (ekonomika) — nelz€ snizi
diverzifikaci (1,2,3)
24



\GF Poptavka po investi¢nich

InNstrumentech
4. Likvidita - pozitivni zavislost
— méreni

 vySe transakcnich nakladu na pfeménu investicniho
instrumentu na disponibilni hotovostni nebo
bezhotovostni prostredky

— financni instrumenty: 1-2 procenta
— nefinancni instrumenty: 5-25 procent
— zvyseni

« Going public

« Forma akcii

« Nominalni hodnota
25 » Kotace
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\OE

Kratkodobé CP
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smenka
pokladnicni poukazka
depozitni certifikat

26



\SIE Smeénka
Formy

— Vlastni (=solosménka)
* vystavuje dluznik

— Cizi (= trata)
* V praxi rozsirenejsi
 vystavuje veritel
 dluznik zavazan az po akceptu (= prijeti podepsanim)

Rozliseni

— Obchodni smenky
« dodavatelsky uver

— Financni smenky
« pouze finanéni transakce, zadny poh

« Bianko sménka — nevyplnena Castkaj podl
27 nesplaceneho uveéru
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\OE

Smeénka viastni
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Smeéenka ciz

4

Vzor smenky cizi

smeénecnou SUmu Ve VVSL .....................

Sménecnik: ..
Sménka je splatna v u
jméno a podpis vystavce
akcept sménecénika (jeho jméno a podpis) m—

Pokud bychom vzor sménky vyplnili tak ze Karel éapek dava piikaz Ivanu
Olbrachtovi, aby zaplatil Vladislavowvi Vanéurovi 30.000-Ké, pak by vyplnéna
smeénka vypadala takto:

V Praze dne 20. listopadu 2008

Za tuto sménku zaplat'te bez protestu dne 20. ledna 2009 na fad Vladislava Vanéury,
bytem Mala Strana 21, Praha, sménec¢nou sumu ve vvEt 50.000,-Ké.

Sménednik: Ivan Olbracht, Na nabieZi 65. Brno

Sménka je splatna v Praze u Vladislava Vanéury, bytem Mala strana 21

Karel éapek

sménku pfijmam: Ivan Olbracht

| ]




\AE Sménka

Nalezitosti cizi smenky
— 0znaceni, ze jde o smenku
— suma
— kdo ma platit (=smeénecnik, trasat)
— splatnost
* na vidénou (=vistasménka)
» na urcity ¢as po vidéné (= lhutni vistasménka)
* na urcity Cas po datu vystaveni (=datosménka)
* na urcité datum (= denni, fixni sménka)
— misto, kde ma byt placeno
— komu ma byt placeno (=sménecny véfitel, remiten
— datum a misto vystaveni smeénky
— podpis vystavce
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\SE Smeéenka

31

Prevoditelnost
— Indosamentem (=rubopisem) - na dalsi subjekty.
Vyhody (oproti pohledavkam nepodlozenym
smenkami):
— solidarnost ruceni smenecne zavazanych osob
— jednoznacnost pohledavky
— zkracene soudni rizeni

— snazsi prevoditelnost pohledavky
smenkou

Eskont

dloz



\SE Kratkodobé dluhopisy

obchodovany na penéznich trzich
sekuritizovana podoba

vice pristupne siroké investicni verejnosti
standardizace

vysoka flexibilita
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\LE Kratkodobé dluhopisy

druhy
— statni pokladnicni poukazky
« CNB,
— depozitni certifikaty
* urocene
 diskontované
— komercni papiry
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\LE SPP
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kryti schodku statniho rozpoctu
bezrizikove cenne papiry

doba splatnosti do 12 mésicu
diskontovana baze

holandska aukce

34



\LF Depozitni certifikaty

Emituji banky
Splatnost 12 mes.
Vyssi vynos nez PP
Dle vynosu

— Urogené

— Diskontovane
Dle objemu

— Maloobchodni — drobni investori

— Velkoobchodni — vysoka JH/ insti
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\gE Instrumenty KT

— uverove cenneé papiry
 dluhopisy
— pevné urocené
— variabilné uroCené
— diskontované
— konvertibilni

* hypotecCni zastavni listy

 depozitni certifikaty, vkladové listy
— majetkove cenné papiry

 akcie

* podilové listy
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\SE Dlouhodobé dluhopisy

dluznicky zavazek emitenta vuci kazdému
vlastnikovi

splatnost zpravidla pevne stanovena
Z hlediska emitenta
— dluhopisy verejného sektoru
— bankovni dluhopisy
— dluhopisy korporaci
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\5E Dlouhodobé dluhopisy

nalezitosti
— Jmeéno emitenta
— mena, ve které se emise uskutecCnuje
— hodnota emise
— rozdéleni emise
— forma duchodu
— doba zivotnosti
— termin a forma upsani
— emisni kurs
— splaceni
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\5SE Dlouhodobé dluhopisy
rating

Moody’'s S+P

O Investicni stupen:
o 1. Vysoky stuperi
= Aaa AAA Nejvyssi kvalita
§ Aa AA Vysoka kvalita
= 2. Primérny stuperi
A A VysSi stfedni kvalita
Baa BBB Pfiméfena schopnost plnit zavazky

Spekulativni stupen:
3. Spekulativni

Ba BB Dluhopisy obsahuji spekulativni prvky.

B B PInéni zavazkl v dlouhém obdobi je nejisté.

4. Promeskané

Caa CCC Nizka kvalita, nebezpedli pro splaceni.

Ca CC Vysoce spekulativni dluhopisy.

cC C Velmi mala pravdépodobnost uplného/splace
D Velmi nebezpecné dluhopisy.

39
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\BE Dluhopisy-rating

40

fakultativni

nakladné umistit dluhopisy na kapitalovém trhu
ratingova agentura - podrobné informace
pravidelne prehodnocovan

Ukazatel - urokové kryti

— rocni zisk k rocnim urokovym platbam a spl
zavazkum

— 2-3 - nizky rating, 5-10 vysoky rating

ziskova marze, rentabilita vlastnihg/jmeni

rentabilita aktiv

odvetvoveé vlivy, kvalita management
pozice firmy




\OE

Specialni druhy dluhopisu

hypotecni zastavni list
statni dluhopis
komunalni dluhopis
vymenitelny dluhopis
prioritni dluhopis
podrizeny dluhopis
svleCene,
perpetuity-konzoly,
naturalni

a1 svolatelné
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\OE

K 30. 6. 2014 emitovala J&T banka deset tisic
kusu podfizenych dluhopisu, kazdy o
jmenovité hodnotée sto tisic korun

N
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Ll
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g Neohranicena doba zivotnosti
=

Charakter podrizeného dluhu

Nesou urok deset procent rocne, vyplacen je
Ctvrtletne

https://www.jtbank.cz/o-bance/pro-
media/1165547-investori-upsali-certifik
banky.htm|
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Divhopisy se splatnosti po roce 2110, Reuters (11, 4. 2014)

Ticker | Coupon | Maturity Date | Issue Date ISIN AmountTsswed | Cun
DOENE | 4.8730 | 08-Jul-3013 08-Jul-2013 HK50843371194 500,000,000 Euro

DOENWE | 62300 | 26-Jun-3013 26-Jun-2013 HKE50843370543 700,000,000 Euro

DOEWE | 7.7300 | 01-Jun-3010 24-Jan-2011 X50560190201 700,000,000 Euro

DOENE | 3.3000 | 29-Jun-3005 29 Jun-2003 HE0223240003 1.100.000.000 | Eoro

CP 40000 | 25-Jul-2882 02-Jan-1900 NLOQOD272813 719,000,000 British Pound |
FLAGI 0.1000 | 31-Dec-2199 | 24-Dec-2012 | AUICBO2Z03677 | 100,000,000 M
GASRI 76780 19-Mov-2131 19-MNov-2008 | XS50390861326 150,000,000 Euro

MMASIT 46780 | 01-Jul-2114 05-Apr-2014 | US3V3718ABT6 | 350,000,000 us M
EDF 60000 | 23-Jan-2114 23-Jan-2014 FROO11710284 1.350.000_ 000 M&&ﬂ_
EDF 60000 2-Jan-2114 2-Jan-2014 USF2893TALOL | 700,000 000 US Dollar
EDF 60000 2-Jan-2114 2-Jan-2014 US268317ALRS 700,000,000 US Dollar
HMLTC | 4.7500 [ 01-Jul-2113 30-Apr-2015 | US40728TAAL6 | 103,000,000 US Dollar
TEUNP 46740 | 01-Sep-2112 05-Apr-2012 | USO1421CAASD | 300,000 000

ENBEP 41000 18-Jul-2112 18-Jul-2012 CA29250ZAP32 | 100,000 000

BOWDN | 46930 | 01-Jul-2112 03-Jul-2012 5102291449 128,500,000




\LJF Ohodnocovani dluhopisu

zakladni metody
— soucasna hodnota
— vynosnost do doby splatnosti
— bézna vynosnost
— durace
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\AE  Akcle

majetkovy CP, ktery vyjadruje podil na majetku
spolecCnosti, ktera ho vydava

musi mit stanovenou jmenovitou hodnotu;
nema stanovenou dobu splatnosti

souhrn jmenovitych hodnot dava dohromady ZK
(pocet akcii * JH)

JH

— 1) pfi stanoveni podilu pfi hlasovacich/prav
— 2) pfi pocitani velikosti dividendy, ktera je
vyplacena z akcie napr. 6% z JH

45



\AE Akcie

pravo akcionare jako spoleCnika podilet se na
rizeni akciove spolecnosti, jejim zisku a na
likvidaénim zustatku pfi zaniku spole¢nosti

Pravo ucastnit se valné hromady
Prednostni pravo na nakup novych akcii

AN
I
L
wn
>
=
=
=

46



\FE Typy akcii

Na jmeno

Na majitele
ObycCejné, kmenove
Prioritni

Listinna
Zaknihovana
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\SE Pojistny trh

Nabidka a poptavka po pojistnych
produktech, investovani prostredku
technickych rezerv.

Vecny pojistny trh
Investicni pojistny trh
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\OE

Pojisteni
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Pojistovny — 48
— Zivotni 6
— Nezivotni 28
— Smiseneé 14
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~ Zivotni pojisténi celkem (v tis. K& a poéty)
(8 12,000,000
L
S
2 10,000,000 —— UK1 1. Pocet smluv
i —=— UK3 3. Pocet nahlasenych pojistnych udalosti
i 8,000,000 —— UK12 8. Pofizovaci naklady na pojistné smlouvy

6,000,000

4 000,000

2,000,000

—— _-__—-‘—-‘-"'-o
0
31122008 31122010 31122012 31122014 311220186
31.12.2009 31.12.2011 3122013 31122015

Zdroj: Autor




B Zivotni pojisténi celkem (v tis. K& a poéty)
wi 300,000,000
v
=
i 250,000,000
i 200,000,000
150,000,000
100,000,000
______-r"_"-‘—._.—_ _—-‘—-‘-_"""
ED,OUD,UDO /’/\
0
31.12.2008 31.12.2010 31.12.2012 31.12.2014 31.12.2016
31.12.2009 31.12.201 31122013 31.12.2015

Zdroj: Autor

—— UK5 5. Pfedepsané hrubé pojistné
—— UK10 7. Hruba vy3e nakladd na pojistna plnéni
—=— UK14 9. Technické rezervy celkem (hruba hodnota)




cast 1 (tis. K& a poéty)

22,500,000 .
—— UK10 1. Pocet smluv

20,000,000 —— UK12 3. Pocet nahlasenych pojistnych udalosti
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#5000 W

31.12.2016 30.8.2017 31122017 30.6.2018
31.3.2017 30.9.2017 31.3.2018 30.9.2018

0

Zdroj: Autor




\LJE Nezivotni pojisteni

Pojisteni IéCebnych vyhod

Pojisteni ochrany prijmu

Pojisteni odpovednosti za skody z provozu
motorovych vozidel

Ostatni pojisténi motorovych vozidel

Pojisteni majetku

Pojisteni odpovednosti

Pojisteni pravni ochrany

Pojisteni asistence
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\SE Regulace a éisla 2021 2,
/GOOKoGVSAGEA

Vyplacene
pojistné

plnéni

92 mld. K¢
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Zdroj:
https://www.kennedyco
oke.com.au/services

Mezirocni
narust trhu

4,8 %

Zdroj: https://www.glextdeal.qr/g
eidiseis/idiotiki-asfﬂlisi/110636 /
proqrammata—qia{in—asfaleia-



https://www.kennedycooke.com.au/services
https://www.nextdeal.gr/asfalistikes-eidiseis/idiotiki-asfalisi/110636/ekpaideytika-programmata-gia-tin-asfaleia-pliroforion
https://images.app.goo.gl/G7QQKodj4jtY3AqBA
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\SE Penze a soukromeé zdravotni pojisteni zw;

https://images.app.goo.gl
[IG7QQKodj4jtY3AQBA
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Zdroj: Zprava o starnuti obyvatelstva, Evropska komise, 2018


https://images.app.goo.gl/G7QQKodj4jtY3AqBA

cap
w Zdroj:
Al https://images.ap

p.g00.9l/G7Q0K
0dj4jtY3AgBA

Rozdily v Evropeé:
zivotni pojisteni [
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Zdroj: Insurance Europe, 2017 — primérné pojistné na obyvatele
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Zdroj: Insurance Europe, 2017 - prdmérné pojistné na obyvatele


https://images.app.goo.gl/G7QQKodj4jtY3AqBA
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%E KYbernetiCké rl ZI ka ﬁtctirr)zj:://imaqes.app.qoo.ql
IG7QQKodj4jtY3AqBA

Extrémni kyberneticky utok mize byt tak nakladny jako Skody
po superboufi Sandy v roce 2012
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Masivni kyberutok Superboufe Sandy

$53mlid. $50-

Zdroj: Lloyd’s, 2017


https://images.app.goo.gl/G7QQKodj4jtY3AqBA
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‘ Zdroj:
https://images.ap
p.goo.gl/G7Q0QKo
dj4jtY3AqBA

42%

firem je znepokojeno
budouci moznosti
uniku nebo kradeze
dat
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92%

firem zazilo v uplynulych
5 letech unik nebo kradez dat
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Zdroj:
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Totalni ztraty

$330mld.
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CR - povodné& 1997
63 mid. K¢

CR — povodné 2002
73 mid. K¢

Zdroj: Munich Re, 2018; Ceské asociace pojistoven
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\BE Budoucnost s autonomnimi vozy

cap

Zdroj:

https://images.app.goo.gl
[IG7QQKodj4jtY3AQBA

ttp://insightweb

studios.com/the
-importance-of-

getting-
insurance/

Zdroj:
h
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PIné autonomni

@ Poloautonomni s nutnosti zasahu fidice

@ Sofistikované asistence

® Bez asistenci

Zdroj: Autor

pnderobrien.com/free-



https://images.app.goo.gl/G7QQKodj4jtY3AqBA
http://insightwebstudios.com/the-importance-of-getting-insurance/
https://www.selanderobrien.com/free-review/

CJE Penzijni spolecnosti —
celkem 8

Podty subjektad

—=— UKB 2.1. Fondy PS3 celkem
—— UKT 2.1.1. Transformované fondy
—— K8 2.1.2. Utastnické fondy
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Zdroj: Autor




CE Penzijni sporeni — k
31.8.2021

Fond s nejlepsim zhodnocenim od startu | Fond s nejlepsim zhodnocenim letos Pocet klienti
B (k31.10.) penzijniho spofeni
(TR | Conseq PS: Globalni akciowy 52,74 % | Allianz PS: GEastnicky povinny 0,23% | Ceska 290 000
Y2l | Gcastnicky konzervativni fond spofitelna -
>_ penzijni
3 spolecnost
g Ceska spofitelna PS: Dynamicky | 223% | Ceska spofitelna PS: Povinny 0% | Penzijni 210 279
E uéastnicky fond doplikového konzervativni i&astnicky fond spolefnost
spofeni doplikoveho spofeni Ceske
pojistovny
{508 PS: CSOB dynamicky 19,42 % | NN PS: Povinny konzervativni fond | -0,17 | CSOB penzijni | 149 491
uéastnicky fond % spolecnost
KB PS: KB dynamicky Ofastnicky | 14,22 % | PS Ceské pojistovny: Spofici -0,3 % | KB Penzijni 137 002
fond ucastnicky fond spolenost
Allianz PS: Allianz dynamicky 13,71% | PS Ceské pojistovny: Povinny -0,3 % | Allianz 47 358
u€astnicky fond konzervativni fond penzijni
spolefnost

Zdroj: https://www.penize.cz/doplnkove-penzijni-sporeni/401897-velke-srovnani-pengijnim-fon



https://www.penize.cz/doplnkove-penzijni-sporeni/401897-velke-srovnani-penzijnim-fondum-se-letos-nedari

\GE Penzijni spolecnosti

Danové zvyhodnéni pro klienta

< az 24tis
ﬁ Zvyhodnéni pri sporeni zaméstnavatele
Q_ odecist z danového zakladu (zam)
§ nepodlého zdanéni (klient)
=
Mésicni prispévek ucastnika (KC) Statni prispévek
100-299 bez statniho prispévku
y o/ — % y
300-999 90 KE + 20 % z Castky nad 300 K¢,

(max. 230 K¢)
1000 a vice 230 K¢

Statni prispévky nelze zadat na prispévky zaméstnavatele, p

prispévky placené ucCastnikem.



\SE Penzijni spoleénosti

Na konci 2021si u penzijnich spolecnosti sporilo
celkem 4 708 943 ucastniku

narust prostfedku ve spravé o 10,6 %, tj. témér
0 34 mid. K&

S prispévkem zameéestnavatele - kolem 20 %
Z celkoveho poctu

transformované fondy k 31. 12. 2021

— 87,9 % v dluhopisech,
— 9,4 % bylo umisténo na penéznim trhu, vC. termjnovany,
— 1,7 % v akciich a podilovych listech,
— 1 % v ostatnich investicich.
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ZJF  Duichody

Poéet zivé narozenych v Ceské republice

300 000
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ils Ziv& narozeni celkem <O~ Zivé narozeni mimo manZelstyi

Zdroj: https://www.idnes.cz/finance/financni-radce/novorozenec-dite-rodny-list-j -obcanstvi-

stat.A190514 074557 viteze sov/foto/SOV7b516a Graf narozeni.jpg



https://www.idnes.cz/finance/financni-radce/novorozenec-dite-rodny-list-jmeno-zdravotni-pojistovna-obcanstvi-stat.A190514_074557_viteze_sov/foto/SOV7b516a_Graf_narozeni.jpg
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Klienti - CR

Zajisténi na stafi - 2015

(n=1000, lj'a'ajg v %)

Hotovost

Penize uloZené v bance
Penzijni pfipojisténi
Nemaovitost k prodeji
Postaraji se déti

Investice do akcii/fondd/ diuhopist

Néco jiného

¢

[CICASF
Zdroj:

https://images.app.qoo.qgl/FmPbdyaW3ZvoiDHg5

Zajisténi na stafi - 2010

(n=1005, udaje v %)
Hotovost I
Penize uloiené v bance
Penzijni pfipojisténi
Nemaovitost k prodeji
Postaraji se déti

=
W
e

Investice do akcii/fondd/diuhopisd

W Jiz ma

T 1

25 50 75 100

Planuje M Nema a ani neplanuje

Néco jiného

I T T T 1
0 25 50 75 100 /—

Wliz ma Planuje ™ Nema ani neplanuje

Zdroj: MF, 2015.


https://images.app.goo.gl/FmPbdyaW3ZvoiDHq5

Kolektivni investovani

- ziskavani zdroju od verejnosti
upisovanim

akcii investi¢nich fondu nebo
podilovych listu podilovych fondu

a investovani na principu
rozlozeni rizika



Cil:

- ziskat vice kapitalu po mensich
castkach

- Investovat a zhodnotit

- minimalizovat investicni riziko
dostatecnhou diverzifikaci
spolec¢ného portfolia



Vyhody:

— profesionalni sprava uspor, sveéfreného majetku
— diverzifikace rizika

— vybér investi¢nich nastroju

— jednodusSi pfistup k instrumentum a trhum

— pripadné danove vyhody

— jednoduchost a pohodlnost, uspora



WWW.VSE.CZ

Negativa:
rizné zajmy investoru a spravcu portfolia

— eventualita ztraty vzhledem k trznimu
zpusobu ohodnocovani

— investovane zdroje nejsou pojistéeneé
— vySe poplatku

- sprava prostfedkd 0,5 -2% aktiv ro¢né,
- vstupni poplatek 0 — 5%, vystupni se vétsinou neplati

— podprumérna vynosnost fondu
— omezeni investicni volnosti

— riziko podvodu v dusledku nelegalnich a
podvodnych transakci

— neexistence statnich systému pojisténi



WWW.VSE.CZ

Subjekty kolektivniho
investovani

Pravnické osoby — investicni spolecnhost
- investicni fond

Bez pravni osobnosti — podilovy fond



WWW.VSE.CZ

Investicni spolecnost - pravnicka osoba -
predmeéetem cCinnosti je
obhospodarovani majetku nebo
administrace (ucetni, pravni sluzby,
ocenovani, vydavani a odkup podilovych
listu, informace..)
—- povoleni od CNB (pfi obhospodarovéni

viastni kapital 125 tis. EUR, pri administraci
50 tis. EUR)



WWW.VSE.CZ

Investicni spolecnhost

- zaklada podilove fondy a
obhospodaruje jejich majetek
- muze obhospodarovat majetek
podilovych a inv. fondu jinych
investicnich spolecnosti i dalsich
subjektu



WWW.VSE.CZ

Investiéni fondy v CR

(zakon 240/2013 Sb. Zakon o investicnich spole¢nostech
a fondech)

Fondy kolektivniho investovani — vznikaji bud
ve forme podiloveho fondu, nebo jako a.s.

- Standardni fond — pouze otevreny podilovy
fond — investuje pouze do presne vymezeného
majetku

- Specialni fond — investicni fond s fixnim nebo
variabilnim kapitalem nebo podilovy fond
(specialni fond c.p., specialni fond nemovitosti

aj.)



WWW.VSE.CZ

Fondy kvalifikovanych investori — uréené
pro profesionalni investory

- shromazd’uje penezni prostredky od
kvalifikovanych, legislativou presne
vymezenych investoru

- podilovy fond, sveérenecky fond, pravnicka
osoba (a.s., s.r.o., komanditni spolecnost,
druzstvo...)

Minimalni vklad do fondu — 125 000 Eur



WWW.VSE.CZ

Podilovy fond

- nema pravni subjektivitu

- je zakladan investic¢ni spolec¢nosti, ktera ho
take obhospodaruje (svym jménem na ucet
podilniku)

— penézni prostredky investicni spoleCnost
ziskava vydavanim podilovych listu

- majetek fondu je oddélen od majetku
investicni spoleCnosti

Podilovy list:

- predstavuje podil na majetku podilového
fondu

- neopravnuje majitele zasahovat do spravy
fondu
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Institucionalni

usporadani fondu
Otevrené
— neomezena moznost emise
— povinnost zpétného odkupu

— hodnota CP se stanovi kazdy den
— Prirazka

Uzavrene

— predem urcen pocet CP

— neni povinnost zpetneho odkupu

— likvidita na sekundarnim trhu

— vhodné pri investovani do meéne likvidnich instr.
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WWW.VSE.CZ

Investic¢ni politika fondu

Z hlediska predmetu investovani
— Fondy realnych aktiv

— Financni fondy
* Penéezniho trhu

« Kapitaloveho trhu — dluhopisove, akciove ...

Z hlediska rozdélovani vynosu
— Duchodové

— Rustové

— Smisené

— http://www.finparada.cz/Investice-Prehled-Podilovych-
Fondu.aspx



WWW.VSE.CZ

Depozitar
- eviduje majetek fondu a kontroluje, zda je s
majetkem nakladano v souladu se zakonem a

statutem fondu

-vbanka, ktera ma pro tuto funkci licenci a ma své sidlo v
CR (nebo pobocku v pripadé zahranicni banky)
- obchodnik s cennymi papiry

- vede penézni ucty fondu, zaznamy o majetku fondu a
kontroluje, jestli fond spravuje majetek v souladu se
zakonem a svym statutem

- depozitar fondu nesmi byt jeho obhospodarovatelem



WWW.VSE.CZ

Diverzifikace rizika
- jeden z cilu kolektivniho investovani

Zakladni princip diverzifikace:

Do portfolia zarazovat takové instrumenty,
jejichz vynosoveé miry jsou negativne
korelovany



WWW.VSE.CZ

Investicni bankovnictvi poskytuje investicni
sluzby (obchody s cennymi papiry a
financnimi derivaty) — hlavni a doplinkoveé

Subjekt poskytujici investicni sluzby musi mit
licenci obchodnika s cennymi papiry (od CNB)

- banka (univerzalni s licenci OCP)

- nebanka — OCP specializujici se na investicni
sluzby

OCP
- muze vzniknout jako a.s. nebo s.r.o.
- muze vystupovat jako dealer nebo broker



WWW.VSE.CZ

Hlavni investicni sluzby:
- obchodovani s investicnimi instrumenty
na vlastni ucet (dealerské obchody)

- provadéni pokynu na ucet zakaznika
(brokerské obchody)
- emisni obchody
- obhospodarovani majetku zakaznika

- investicni poradenstvi



WWW.VSE.CZ

Obchodovani s investicnimi instrumenty svym
jménem na vlastni ucet a riziko — dealer

- kotuji ceny investi¢nich instrumentu na bazi
BID/ASK

- jsou pripraveni kdykoliv koupit a prodat
investicni instrument za zverejnénou cenu
- drzi zasobu urcitych instrumentu

- zdrojem zisku je rozdil mezi nakupni a
prodejni cenou



WWW.VSE.CZ

Obchodovani s investicnimi instrumenty

vlastnim jménem na prikaz a ucet zakaznika
— broker

- zprostredkovava obchody mezi kupujicim
a prodavajicim

- nedrzi zasoby investiénich instrumentu
- neni vystaven prilis velkemu riziku

- zdrojem zisku je zprostredkovatelska
provize



WWW.VSE.CZ

Majetkova sprava

- Fizeni portfolii zakazniku

- bud’ individualni (pro jednotlivé movite
Klienty)

- institucionalni (pro fondy, nadace,
nemocnice, skoly)

- realizuji je sverenecka oddeleni, ktera jsou od
béznych aktivit OCP oddélena ,cinskou zdi"



WWW.VSE.CZ

Doplinkove investicni sluzby:
- uschova a sprava investicnich
instrumentu véetné souvisejicich sluzeb
- poskytovani uvéru zakaznikovi za ucéelem
umoznéeni obchodu s investichimi
Instrumenty

- poradenska sluzba — v oblasti
podnikovych financi (pri fuzich a akvizicich),
pri vytvareni financni struktury podniku,
vypracovani financnich analyz atp.

- provadeni devizovych operaci souvisejicich
s poskytovanim investicnich sluzeb



WWW.VSE.CZ

Depotni obchody
- uschova
(uzavrene, otevrené depozitum)
- uschova a sprava
- uschova spojena s vykonem prav
plynoucich z cennych papiru
- - predkladat cenné papiry a kupoény k vyplate
« - zajist'ovat vyuziti predkupnich prav

* - uCastnit se valnych hromad a vykonavat
hlasovaci pravo (podle pokynu)



WWW.VSE.CZ

Investicni bankovnictvi:
Zdrojem zisku je:
- zprostredkovatelska provize

- rozdil mezi nakupnim a prodejnim kursem
investicniho instrumentu

Prevladaji obchody na ucet a riziko klientu

Komercni bankovnictvi:
Zdrojem zisku je urokova marze, poplatky
Previadaji obchody na vlastni ucet a riziko



