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Slozené uroceni

* U slozeneho uroceni dochazi ke
kapitalizaci uroku, tedy uroky se pricCitaji k
puvodnimu kapitalu a dale se uroci jiz
zhodnocena castka

* Protoze predlhutni slozené uroceni se v
praxi nevyuziva, budeme se venovat jen
polhutnimu



Vypocet budouci hodnoty
kapitalu pomoci slozeneho
uroceni
Omezujici predpoklady:
a) urokovaci obdobi je jeden rok
b) uklada se cely pocet let
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A 4 / 4 Y 4 A4 I 4 (o] Y 4
Slozené uroceni polhutni
Pfi uloZeni kapitalu na dobu delSi nez jedno urokoveé obdobi a zaroven na cely pocet urokovych obdobi.
] (m=1)
Uroky se uroci spole¢né s jistinou.
Je-lim rGzné od 1, pak se jedna o podroc¢ni uroCeni, uroky jsou pfipisovany ¢astéji nez jednou ro¢né.

urokova sazba srazkova dan z uroku

K =K, -1+ @7y

m doba ulozeni kapitalu
n...v letech
budouci hodnota kapitalu soucasna hodnota kapitalu
frekvence uroceni



Poznamka:

- urocitel (1 + )" udava, na kolik vzroste vklad 1 KC
za dobu n pri urokove sazbe |

Priklad:
UrcCete budouci hodnotu castky 120 000 KcC, kdyz
jsme ji ulozili na tfi roky, urokové obdobi je roCni a
urokova sazba Cini 2,5 % p.a.

Reseni: K, = 120 tis..(1 + 0,025)*3 = 129 226,88 K&
Mozno vyuzit financni funkce v excelu
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Vyuziti excelu pro vypocet budouci hodnoty

* Pouzijeme financni funkci Budhodnota

Soubor

Domdi

)3

AutoSum

-

ViozZeni RozloZeni stranky Vzorce

Enihovna funkel

Data

Revize Zaobrazenil Néapovéda

Definované nazv

o DOSTUPNE AKTUALIZACE Aktualizace pra Office jsau nachystané na instalaci, ale nejdfiv potiebujeme zaviit néjal

funkci -

BUDHOD... ~ > v k& =BUDHODNOTA(0,025;3;;120000)
A B € D E F G H
1 |00} -l
2
3 Argumenty funkece ? *
& BUDHODMNOTA
5
6 Sazba | 0,025 + 0,025
7 Pper 3 + 3
8 Splatka +
9 Soué_hod | 120000 + 120000
10 Typ +
1
-129226,875
12 Vrati budouc hodnotu investice vypoctenou na zakladé pravidelnych konstantnich splatek a konstantni’
13 urokové sazby.
14 Souf_hod je soucasna hodnota nebo celkova ¢astka uréujicl souéasnou hodnotu
15 série budoucich plateb. JestliZe argument Soué_hod nezadate, bude
jeho hodnota rovna 0.
16
17 Visledek = -129226,875
18
19 Napovéds k této funkci Zrudit
20
21

x| 2 d

Vlozit

izl 2

AutoSum MNaposledy Finanéni Logické Textové Datum Vyhledavaci Mat. a
pouzité - = @ = acas~ @

Knihovna funkel

Al - I =BUDHODNOTA(0,025;3;;120000)

A B C D E F G

1 | -129 226,88 Kﬁ.l
2

vysledek je se zapornym
znamenkem — smer toku
finanCnich prostredku

Typ se tyka splatky, ktera
u tohoto prikladu je
nulova

trig. = funkce -

C

Spr
na

0 DOSTUPNE AKTUALIZACE Aktualizace pro Office jsou nachystané na instalaci, ale nejdfiv poti



Ze zakladniho vzorce je mozno

odvodit dalsi veliCiny

« Soucasna hodnota kapitalu

Kn
Ko =
(1 +1)n
» Urokova sazba
Kn
| = - 1
KO

Pro obe veliCiny existuji v excelu financni funkce



WWW.VSE.CZ

Doba ulozeni
In(K,) - In(Ky)

In(1 + 1)
Priklad:
UrCete dobu splatnosti (ulozeni) kapitalu ve vysi

10 000 K, jestlize bylo v dobe splatnosti
vyplaceno 11 000 Kc pri urokové sazbe 2 %

p.a..
Redeni: In(11000) — In(10000)
n = = 4,80 let
In(1 + 0,02)




WWW.VSE.CZ

Doba ulozeni, t] pocet obdobi —
funkce v excelu

Soubor Domil VloZzeni RozloZenl stranky Vzorce Data

2 AutoSum - H Logicke - & - = %25 Piedchidci =
=1
Maposledy pouZité - Textove ~ ﬂ - .:.:E Maslednici ¥ 4=
[ ¥YP ]

Revize Lobrazeni Mapovéda G’ Reknéte

-

Viozit Definované . Okno  MoZnosti
Funkci E Finanéni - E Datum a &as - m = I%. Odebrat Lipky - (&) £

nazvy v kukédtka wjpoctd -
Knihovna funkci

Zavislosti vzored Vipodet
Al - fe =POCET.OBDOBI{2%;;-10000;11000)
A B C D E F G H J K
1| 4,813007|
2

10



Priklad:
Klient si vypujcCil od banky Castku 50 tis. KC.
Dluh ma splatit dvema stejnymi splatkami za
rok a za 2 roky. Jaka je velikost techto
splatek pri urokove sazbé 8% p.a..
Redeni:

50 tis. = x/(1 + 0,08)! + x/(1 + 0,08)°

x = 28038,46 KC
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Vyuziti excelu pro vypocet splatky

* Pouzijeme financni funkci Platba, pro dvé obdobi, nebot

splatky jsou v prvnim a druhém roce.
Soubor  Domu Viozeni RozloZen( stranky Vzorce

PLATBA  ~ X & J | =PLATBA(0,08;2;50000) fx z IE E |

Wlozit = AutoSum Maposledy Finanéni Logickeé Textowé Datumn Vyhledavaci b

funkci = pouzité - = = = acas~ = t
A B C D E F G F Knihovna funkel
1 {00} | ﬂ DOSTUPNE AKTUALIZACE Aktualizace pro Office jsou nachystané na inst
2
5 Argumenty funkce Al - S =PLATBA(0D,08;2;50000)
4
5 PLATEA
B Sazba | 0,08 +| = 008
[ Pper |2 * =2 A E T D E E
8 Soué_hod | 50000 * | - so000 1 [-28038,46 ke
2 Bud_hod +* =
|0
1 Typ + =
B - 2803846154 Budouci hodnovtgje nquva_, nebot
3 Vypofte splatku pdjfky na zakladé konstantnich splatek a konstantni Grokové sazby. chceme celou ¢astku splatlt
|4 Sout_hod je soudasna hodnota: celkova hodnota série budoucich plateb. Typ je ,,nula“, nebot platl'me vidy na
5 konci roku
|6
|7 Vysledek = -28038,46154
BT Truiit
19
bint



Priklad:

Jaka byla urokova sazba z vkladu, jestlize
Castka 2 mil. KC ulozena po dobu 2 let
vzrostla na 2 163 200 KcC. Uroky byly
pripisovany jednou rocne a ponechany na
uctu a dale uroceny stejnou sazbou.
Redeni:
i = (K /K)Y2—1=(2,1632/2)"% -1
= 0,04 (4%)



Vyuziti excelu pro vypocet urokove miry

* Pouzijeme financni funkci urokova.mira

ViUTLE

> A2 E-EERER R G

AutoSurn
< lozit  AutoSum Maposledy Finanéni Logickeé Textové Datum Vyhledavaci Mat.a = Dalsi
Knihovna funkel nkei = pouiité - = = = adas~ = trig. = funkce=
' DOSTUPNE AKTUALIZACE Aktualizace pro Office jsou nachystané na instalaci, ale nejdi Knihovna funkci
ROKOVA... ~ x « f | =UROKOVA.MIRA(2;;2000000;-2163200) B DOSTUPNE AKTUALIZACE Aktualizace pro Office jsou nachystané na instalaci, ale nejdiiv
A1 o £ || =UROKOVA.MIRA(2;;2000000;-2163200)
A B C D E F G
|2163200]- ‘l
Argumenty funkce A B T D E E G
UROKOVA.MIRA | A% |
Pper 2 *) =2 "
T tl- V4 v 7 J 4 . V4
Souc_hod 2000000 2] - 2000000 Splatku nepouzivame, jedna se
Bud_hod | 163200 4| = -2163200 . ,
+ - . jednorazovou platbu
= 0,

Vrati Urokovou sazbu vrtafenou na obdabi pdjéky nebao investice, Cheete-li napiiklad zadat évrtletni splatky

realizované 6. dubna, pouZijte 63/4. SOUéasné a bUdOUCII hOd nota
Bud_hod je budouci hodnota nebo hotovostni bilance, kterou cheete dosahnout

J;L?];pr:?jct;!:;;o‘;lledm'platby. Jestlife argument Bud_hod nezadate, bude maj I’ Opaéné Znamén ka —_ Smér
toku fin. prost

Typ se tyka splatky, kterou zde
nemame
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* Rovnice pripad ¢astéjsSiho pfipisovani uroku
* (m krat), neni zohlednéna dan z uroku

K. = Kg.(1+i/m)mn
Kde:
Ky, Je soucasna (pocatecni) hodnota kapitalu;
n Je doba splatnosti
m je Cetnost pfipisovani uroku za 1 rok
| je roCni urokova sazba
I/m je urokova sazba za 1 m-tinu roku
K, Je budouci hodnota kapitalu




Pfiklad:

Klient ma uver od banky. V tuto chvili se

nachazi v situaci, kdy chce uver doplatit
najednou. Pohledavka banky je:

« 200 tis. splatnych za rok
» 300 tis. splatnych za 2 roky.

Jakou castku musi uhradit najednou, uctuje-
i banka urokovou sazbu 7,5 % p.a. s
pololetnim urocenim?

Reseni:
x = 200tis./(1+0,075/2)2+300tis./(1+0,075/2)4
= 444725,38 K&
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Vyuziti excelu pro vypocet soucasne hodnoty

Poluiziieme finanéni fuinkei Souchodnota —

dvakrat — na prvni a druhou platbu

;OUCHOD... ~ X v Kk =SOUCHODNOTA(0,075/2;2;;200000)
SOUCHOD... = > v k& =S0UCHODNOTA(0,075/2;4;;300000
A B C D E F G
|2::2[I'DDDD} I
- A B C D E F €]
Argumenty funkce 1 |3DDDDD}
: 2
SOUCHODNOTA Argumenty funkce
Sazba |0,075/2 + | = 00375 = .
4 SOUCHODNOTA
Pper 2 +| =2 -
Sazba 4+ | = 0,0375
Splatka t = 6 0075/ = ’
s -
Bud_hod | 200000] + | = 200000 ? Pper [4 = 4
splitka 4 -
) Typ *| - 3 o
Bud_hod |300000 + | = 300000
| = -185803,4548 O
|| Vrati soudasnou hodnotu investice: celkovou hodnotu série budoucich plateb. 10 Typ + =
i Bud_hod je budouc hodnota nebo hotovostni bilance, k41 = -258521,9286
1 dosahnout po splaceni posledni platby. |2 || Vrati soutasnou hodnotu investice: celkovou hodnotu série budoucich plateb.
) v v . , 13 Sazba je Urokova sazba vztaZena na jedno obdobi, €
° Soucet SoucC hOd not |e VVSIGdek |4 cturtletni splatky realizované 6. dubna, poudijt
v fe || =SUMA(AL:A2) 15
¢ Splatku nepouzivame, jedna se
dvé jednorazové platby 200 a 300 tis.
. A B C C Budouci hodnota a vypocCtena soucCasna

-185 803,45 K& SoucHod
-258 921,93 K¢ SoucHod

-444 725,38 Kc

maji opaéna znaménka — smér toku fin. prost
Typ se tyka splatky, kterou zde nemame



Priklad:

Pri jak vysoke urokove sazbée se zhodnoti za
5 let 50 tis. KC na 70 tis. KC,
predpokladame-li Ctvrtletni pripisovani
uroku?

Reseni:

= m.(K/KHV™ -1

4.[ (70/50)Y4> - 1] = 6,79%




Vyuziti excelu pro vypocet urokove miry

* Pouzijeme financni funkci urokova.mira

- fe || =UROKOVA.MIRA(20;;50000;-70000)
I0KOVA... ™ * & f | =UROKOVA.MIRA(20;;50000;-70000) = B - . B
1,59559%1
0,0679 k& A1*4
A B C D E F G
|-70000)
Argumenty funkce ? X
UROKOWA.MIRA
Pper |20 + =20 ~
Splitka | =
Souf_hod | 50000 4+ | = 50000 , v . p . .
Bud_hod | -70000| + | - 70000 Splatku nepouzivame, jedna se o jednorazovou platbu
Typ * = v Soucasna a budouci hodnota maji opacna znaménka —
- 0,016965926 smér toku fin. prost
Vrati Urokovou sazbu vztaZzenou na obdobi pdjéky nebo investice. Cheete-li napiiklad zadat étvrtletni splatky iy . .
realizované 6. dubna, poudite 6%/4, Typ se tyka splatky, kterou zde nemame
Bud_hod je budouci hodnota nebo hotovostni bilance, kterou cheete dosahnout Pocet obdobi je poéet Gtvrtleti — Vys|edek \Y, p0|| A1l je
po splaceni posledni platby. Jestlize argument Bud_hod nezadate, bude . . i i i w .
ieho hodnota 0. Ctvrtletni dr. mira, kterou musime vynasobit Ctyfmi




|
Srovnani jednoducheho a slozeneho

uroceni
e Jednoduché  Slozené uroceni
uroceni stav kapitalu za n
stav kapitalu za n let
let _ :
Ky = KO.(l + )N

Ki = Kqg.(1 +1.1)
Exponencialni

Linearni zavislost zavislost stavu

stavu kapitalu na kapitalu na Case
case



Grafické znazornéni

——jednoduché

stav kapitalu .
——sloZzené

2200
2000 -
1800 -
1600 -
1400 -
1200 -
1000 - )
800 | | | cas

0 0.5 1 1.5 2

Zdroj: Autor



Smisené uroceni

- odstraneni predpokladu, ze doba

splatnosti musi byt celé Cislo (cely pocCet urokovych
obdobi)

- jedna se o kombinaci jednoducheho a slozeneho
uroceni

- uroky jsou po urcitou dobu pripisovany k
pocatecnimu vkladu a s nim dale uroceny
(slozené uroceni)

- dale se na dobu kratsi nez urokové obdobi pouzije

jednoduche uroceni
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Necht pocatecni kapital K, je ulozen na dobu
n, kdy n je kladné, ale neni cele Cislo =

Ize vzdy n zapsat takto:
n = [n] +(n—n])
Kde:

[n] je cela Cast Cisla n, znacCi pocet
ukoncenych obdobi, kdy je kapital
ulozen

n —[n] je desetinna cast Cisla n, znacCi
necelou cast jednoho obdobi
(n—[n]) <1
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Kapital na konci celych [n] obdobi se urocCi
slozene, tedy:

Ky = Ko.(1+i)"
Konecny stav kapitalu K, je kapital na konci
[n] celych obdobi K, jednoduse zuroceny na
zbytek (n —[n]) obdobi, tedy:

K, = Kg.(1+D"{1 +(n —[n)).i}

Poznamka:

Je nutno upravit urokovou miru tak,

aby odpovidala délce obdobi.



Pfiklad:

Jaka bude zurocCena cCastka (budouci hodnota),
je-li ulozeno 300 tis. KC

00 dobu 5 let a 7 mésicu pfi neménné urokové
sazbé 6,5% p.a.. Urokové obdobi je: a) roéni
b) pololetni a c) Ctvrtletni.

Redeni:

a) K, = 300tis.(1 + 0,065)>.(1 + 0,065.7/12)
395194,85 K¢

b) K= 300tis.(1+0,065/2)5-2*1,(1+(0,065/2).(1/12))
399073,52 K&




