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Osnova

1.Jednoduché uroceni

2. Diskontovani

— kratkodobé cenné papiry

— Metody vedeni a vypoctu uroku z bézného uctu
— Skonto

3.Slozené + smisené urokovani
4.Budouci hodnota anuity

— sporeni

5. SouCasna hodnota anuity

— Duchody

o+7.Umorovani dluhu
— uvery



Osnova

8+9.Dluhopisy
— ohodnocovani
— durace dluhopisu

10. Promptni a Ihutové vynosoveé kfivky
11. Portfolio, Terminoveé obchody

12. Akcie

— vnitrni hodnota
— hodnota odebiraciho prava



| iteratura

« Zakladni

— Radova J., Dvorak P., Malek J.: Financni matematika
pro kazdeho (8. vydani, 2013)

— Radova J., Chyna V., Malek J.: FinanCni matematika
v prikladech (2.vydani)

— Radova a kol. : Financni matematika pro kazdeho —
priklady (2. vydani)

* Doporucena:
Cipra T.: Financni matematika v praxi
a dalsi



Financni matematika

Vyuziti financni matematiky ve vyuce a praxi

- Hodnoceni variant pro zhodnoceni a
investovani financnich zdroju v Case a v
podminkach rizika Ci nejistoty

- Vyuziti kratkodobych a dlouhodobych cennych
papiru

Matematické postupy i ve financich.
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Metoda casove hodnoty penez

- je to finanCni metoda, ktera slouzi k
porovnani ruznych penezitych Castek z
ruznych obdobi

- Jedna se o vypocet soucasne a budouci
hodnoty kapitalu

- Vyuziva financni pojmy
urok — odména za docasneé poskytnuti
kapitalu nekomu jineému



Zakladni pojmy
« doba splatnosti
* Urokova sazba (urokova mira)

= urok vyjadreny v procentech z hodnoty
kapitalu za casove obdobi

 nominalni urokova mira, efektivni urokova
mira, zvazovana ur. mira (pozadovana
vynosnost), vnitfni vynosové procento

— casove obdobi

e p.a. - roCni sazba, p.s. — pololetni, p.q. —
Ctvrtletni, p.m. — meésicni, p.d. — denni

— Cetnost pfipisovani uroku neboli
frekvence uroceni => urokové obdobi
 roCni, pololetni, Ctvrtletni, mesicni



Typy (formy, zpdsoby) turodeni
- jednoduché uroceni
- slozené uroceni
- smiseneé uroceni

dle doby placeni uroku se uroceni deli na
- polhutni €i dekursivni uroceni
- predlhutni Ci anticipativni urocCeni
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Jednoduché uroceni polhutni

Pro ulozeni na dobu kratSi nez jedno urokové obdobi.
Uroky se neuroci spole¢né s jistinou.

K :KO +l:| urok

0=K,-i-(1-t)-n
Kn — KO + KO : I * (1_t) * N _ srazkova daii z aroka
K =K, -(1+i-(1-t)-n)

urokova sazba

budouci hodnota kapitalu soucasna hodnota kapitalu doba ulozeni kapitslu



Standardy urocCeni

ACT/365 (anglicka metoda) zalozen na skute¢ném poctu dnu urokového
obdobi (Citatel) a délce roku 365 (resp. 366) dnu;

ACT/360 (francouzska €i mezinarodni metoda) zalozen na skuteCném

pocCtu dni v Citateli zlomku, ale délka roku (ve jmenovateli) se zapocCitava
jako 360 dnu;

30E/360 (evropsky standard, némecka ¢i obchodni metoda) zalozen na
kombinaci zapocitavani celych mésicl jako 30 dnu (v Citateli) a délky roku
(ve jmenovateli) jako 360 dnd.

30A/360 (americky standard) podobné jako 30E/360 ale v pfipadé, ze
pocCet dnu mésice <30, pak mésic nasledujici ma 30 dnu.

Nejéastéji budeme v prikladech vyuzivat 30E/360.



Priklad

Mate k dispozici penézni prostredky na obdobi 1 roku.

Ktera z uvedenych moznosti investovani je pro vas vynosove
nejvyhodnéjsi.

A, pujcka na 1 rok, kdy 30% investované castky se vam vrati za
pul roku a 73% za rok, forwardova sazba na 6M vklad se
zacatkem za pul roku ¢ini 3% p.a.

B, vklad s realnou vynosnosti 3% p.a. pri ocekavané rocni
inflaci 0.3%

C, vklad na sporici ucCet s urokovou sazbou 3.5% p.a. s
Ctvrtletnim pripisovanim uroku, které jsou zdanény 15%
danovou sazbou

D, nakup smeéenky se splatnosti za rok pri diskontni sazbé 3.25%

p.a.
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Priklad

Na jakou hodnotu se zurocCi Castka A jednoduchym
urocenim po 10 mesicich, jestlize

« Ihned po uplynuti 4. mésice vyberu Castku B

e po uplynuti 7. mesice Castku C?

Urokova mira jei % p.a. Plati Ze A>(B+C).

Reseni:
10—
12

4 107
)—Cx(1+ix

Ax(lﬂx%)—Bx(Hix

)
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Priklad:

Vklad ulozeny 20.3.2022 vzrostl pripsanim uroku pri
urokove sazbé 3% p.a. k 31.12.2022 na 92100 KCc.

Urcete urok a puvodni vklad.

Vysledek: puvodni vklad = 90 000K
urok = 2 100 KC

(od 20.3. do konce roku je 280 dni pri aplikaci
standardu 30/360)



Priklad

* Co je vyhodngjSi v Casovéem horizontu 3
let:

» - terminovany vklad ulozeny pri urokove
sazbe 6 % p.a.

- vklad ulozeny pri urokové sazbe 4 % p.a.
uroceny slozene s rocnim pripisovanim
uroku
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Priklad

« Jakou rocCni miru vynosu dosahne klient,
jestlize:

* ulozil na pocatku roku castku 200 000 K¢
na trimesicni terminovy vklad pri urokove
sazbeé 18 % p.a.

» pote ihned na devitimesicni terminovy
vklad pri urokoveé sazbé 6 % p.a.?

» Uroky z vkladu jsou zdané&ny srazkovou
dani 15 % vzdy pri pripsani na konci
daného terminu.
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Jednoduché uroceni
predlhutni - diskont

- Vysvetlime na obchodech se smenkami

- Mozno tez obchodovani s kratkodobymi
cennymi papiry,

- diskont je odmeéna ode dne vyplaty do
dne splatnosti CP

- pocita se z jmenovitée hodnoty CP
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Jednoduché uroceni predlhutni

diskontni sazba

doba ulozeni kapitalu

Diskont=K,.d.n
Ko= K, - D = K, .(1-d.n)

n

soucasna hodnota kapitalu

budouci hodnota kapitalu



WWW.VSE.CZ

Vztah meziiad

o4 d=—"
1-d-n 1+1-n

e, urokova sazba
d......... diskontni sazba
1 P doba uloZeni kapitalu




Priklad

« Jakou castku budeme vracet bance,
jestlize jste si od ni pujcili 55 000 KC na 6
mesicu pri rocni urokoveé mire 9%"7
—Nn=6/12
—n =180/360
—n =184 /365
—n = 184/360
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L , . .
Grafické znazornéni

srovnani dvou typu uroceni

Jednoduché uroc€eni polhutni Diskont
Ky K,
// Kl.d
U Kol D ‘
Ko Ko
0 : 1 0 - 1

Jakéa doba uplynula Jaka doba zbyva do

Zdroj: Autor



Priklad

Banka eskontovala smenku znegjici na
460 000 K¢ s dobou splatnosti pul roku.

Zvolte vysi diskontni sazby banky, jestlize
za smenku vyplatila 400 000 Kc?

Moznosti: 9%, 12%, 15%, zadna
Vysledek: ?77?



Priklad

* Rozhodnete, ktera varianta ulozeni 10 000
KC bude vyhodnegjsi
— Ulozeni na 1 rok s urokovou mirou 10% p.a.

— UloZeni na 5 mésicu s urokovou mirou 11%
p.a. a nasledné na 7 mésicu s urokovou
mirou 9,5% p.a.
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