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— Mistnost 180 NB, online
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Spojite uroceni

« Jedna se o situaci, kdy delka jednoho
urokového obdobi se blizi k nule,

* Proto Cetnost pripisovani uroku za 1 rok se
priblizuje k nekonecnu

* Spojité uroCeni — pro anlyticke ucely,
ohodnocovani strukturovanych produktu,
finanénich derivatu



« Stav kapitalu pri spojitém uroceni:
Ky, = dm.K,.(1 + I/m)mn
= Kgdig [(1 + i/m) m-in]
= K ipL[(1 + i/m) (md]n)

Substituce I/m = X, protoze m =2 «, pak X =2
Oam/li=1/Xx—> «
1/X

Je znamo,zg, IIm (1 +x)™" = e,

kde e je Eulerovo Cislo (e = 2,718...), potom
Kn — KOeln



Efektivni urokova sazba

» Efektivni urokova sazba porovnava dve (a
vice) ruzné nominalni urokoveé miry, které
jsou pomerovany za stejné obdobi (napf.
rocni), avsSak ruznou cCetnost pripisovani
uroku.

* Dava stejnou budouci hodnotu pri rocnim
urokovem obdobi za 1 rok jako rocCni
urokova sazba s vyssi cetnosti pripisovani
uroku za 1 rok



,
Odvozeni
* Necht

K, Je soucasna hodnota kapitalu
I, ]e hledana efektivni urokova mira
| Je roCni urokova sazba

m je Cetnost pfipisovani uroku za 1 rok
pri (rokové sazbé |

* VVychazime z definice efektivni urokove sazby,
plati tedy K,.(1+i,) = Kg.(1 + i/m)™
Upravou dostaneme:
(1 +i/m)™ -




Urokova intenzita

» Efektivni urokova sazba pro pripad
spojiteho uroCeni - nazyva se urokova

Intenzita

« Z definice musi platit:
Ko.(1 +1i) = K.
Upravou opét dostaneme:

i, = e -1
Kde e je Eulerovo Cislo
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* Priklad:
Jaka bude efektivni urokova sazba, kdyz
castka 1 Kc byla ulozena pri urokove
sazbée 8% p.a.a uroky jsou pfipisovany:

a) rocne,

b) pololetné,

c) Ctvrtletné,

d) meésicne,

e) tydné,

f)  kazdou hodinu,

g) kazdou minutu,

h) kazdou sekundu,
) spojite = kazdy nekoneCné maly okamzik
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B7 - Jfe | =EFFECT(ES1;A7)
y A | B | ¢ | b | E |
1| v % 0,08
2 | 1 0,08 8,00
3 20,0816 8,16
4 | 4 0,082432 8,24
5 | 12 0,083 8,30
5 52 0,08322 8,32
7 BEﬂl ﬂ,ﬂsazw_l 8,33
3 | 8640 0,083287 8,33
3 518400 0,083287 8,33
0| 31104000 0,083287 8,33
11000000000 0,083287 8,33
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Grafické znazornéeni

zavislost efektivni urokové sazby na Cetnosti uroCenig
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Priklad:
- Chcete si ulozit penize a mate
moznost zvolit si ze dvou bank:

—banka A nabizi urokovou sazbu 7,1 %
p.a. s dennim pfipisovanim uroku,

—banka B nabizi urokovou sazbu 6,9 %
p.a. s pulrocnim urocenim



Priklad:
Jak vysoka musi byt roCni urokova sazba
pri spojitem urocCeni, aby byla stejne
vyhodna pro vkladatele jako urokova

sazba 7,5 % p.a. s pololetnim urokovacim
obdobim?

Reseni:
es - 1 = (1 + 0,075/2)*2 - 1
i. = 0,07363

S



Hruba a cista urokova mira

Doposud jsme nebrali v uvahu zdanéni
Uroky (Urokové pfijmy) obvykle podléhaji
zdaneni, urok pred zdaneni je hruby
vynos, po zdaneni je Cisty vynos

Sazby zdaneni mohou byt rozdilne pro
ruzné subjekty

Necht tax je danova sazba z urokovych
prijmu, oznaceni ostatnich veli€in je
nezmeneneé



Ciste budouci hodnoty

Jednoduche uroceni
Kig = Ko-(1 + (1 —tax).l.t)
Slozenée uroceni
Knc, = Kp.(1 + (1 —tax).|)"
nebo K, = Ko.(1+ (1 -tax).l/m)mn
Smisené uroceni
Kne = Ko-(1 + (1 —tax).)™.{1 + (n —[n])(1 — tax).i}



Priklad

Rozhodnéte, ktera varianta ulozeni 10 000 KC na jeden rok bude
vyhodnéjsi:

a) Ulozeni na 1 rok s urokovou mirou 2,1% p.a. a mésicnim pripisovanim
uroku.

b) Ulozeni na 5 mésicu s urokovou mirou 2% p.a. a nasledné na 7
meésicu s urokovou mirou 1,5% p.a.

c) Poskytnuti ivéru na bazi polhdtniho uroceni se sazbou 2,2% p.a.
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Priklad

Jaky byl poCatecCni kapital a urokova sazba, pri které byl ulozen,
pokud vime, ze po roce byl jeho stav 80 000 KC a po 3 letech

105 000 K& pfi roénim urokovém obdobi. Uroky jsou pfipisovany ke
vkladu a dale uroCeny spolu s nim stejnou sazbou.



Priklad

Dnes jste prodali sménku se jmenovitou hodnotou 500 tis. KC, se zbyvajici
splatnosti 9 mésicu a diskontni mirou 3,5 % p.a.

Ziskané penize jste CasteCné ulozili na dvoulety terminovany vklad se
slozenym polhutnim urocenim a sazbou 2 % p.a., ¢astecné jste nakoupili
pokladniéni poukazku se splatnosti za 5 mésicu pfi trzni urokové sazbé 1,7 %
p.a. Nominalni hodnota poukazky je 250 tis. KC., jeji cena se urCuje na bazi
lednoduchého polhatniho uroceni.

Po vyplaceni pokladni¢ni poukazky ulozite tyto penize na spofici ucet se
smiSenym uroCenim a urokovou sazbou 1,1 % p.a.

Kolik penéznich prostfedku budete mit k dispozici za 24 mésicu (ode
dneska)?




