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Konsolidace vykazu penéznich tokt probiha specificky v nasledujicich fazich:
1) k datu akvizice (resp. v ucetnim obdobi, v némz doslo k akvizici dcefiné jednotky),
2) za ty ¢asové useky, které nasledujici po datu akvizice a predchazeji datum pozbyti;

3) k datu pozbyti (resp. v ucetnim obdobi, v némz doslo k pozbyti dcetiné jednotky).

Teoreticky lze ptipustit dvé konsistentni koncepce sestaveni konsolidovaného vykazu
penéznich tok.

Postup konsolidace vykazu penéznich tokt k datu akvizice, resp. za obdobi, v némz doslo

k akvizici (podobné i za obdobi, v némz doslo k pozbyti), zavisi na vybéru spravného
teoretického vychodiska. K dispozici jsou dva ptistupy, jak se vypotadat s konsolidaci vykazu
penéznich toki.

Piistup ryze konsolida¢ni

Tento pfistup je zalozen na stejné myslence, z niz vychazi konsolidace rozvahy, tj. Ze investor
(matetska jednotka) ve své podstaté jde o ,,samostatné‘ nabyti jednotlivych polozek aktiv a
zavazkl dcetiné jednotky. Tato mySlenkova konstrukce tedy piijima pohled na akvizici jako
na transakeci, pfi niz nabyvatel neziskava investici v podobé¢ akcii, ale nabyva v jediném
okamziku samostatné¢ jednotlivé slozky aktiv a ptebira jednotlivé slozky zavazki nabyvané
dcetiné jednotky. To je v souladu s konsolidaci rozvahy, pfi niz se tzv. ,,fadek po radku*
sCitaji rozvahové polozky matetské jednotky (¢i jeji skupiny) a rozvahové polozky nabyvané
dcefiné jednotky k datu akvizice. Takto pojaté feseni konsolidace penéznich toku k datu
akvizice by bylo snadné. Do vykazu CF by byl zahrnovan dopad naristu aktiv a zavazka
dcefiné jednotky v dusledku jejich ,,piikonsolidovana“ k datu akvizice tak, jako by byla aktiva
pofizena béznym zpisobem (napf. koupi) a zavazky prevzaty také béznym zptsobem, tedy
jinak nez prostfednictvim akvizice. Narast konsolidovanych zasob, obchodnich pohledavek a
podobnych aktiv, jakoz i nartst kratkodobych zavazka, v disledku ptikonsolidovani téchto
polozek aktiv a zavazkt dcefiné jednotky k datu akvizice by ovlivnil penézni toky z provozni
¢innosti. Nartst konsolidovanych dlouhodobych aktiv v diisledku pfikonsolidovani téchto
akvizice prikonsolidovany do skupiny ,,pfevzaty* uvér nabyvané dcefiné jednotky by ovlivnil
penézni toky z financovani atd. Podobné 1ze uvazovat i o dalSich polozkach ¢istych aktiv
nabyvané dcefiné jednotky. Tento pfistup je evidentné zaloZen na zjednoduseni spocivajicim



V tom, ze vydaj penéz (nebo jejich ekvivalent§) za akcie/podily dcefiné jednotky je pouhym
Cistym penéznim tokem za jednotlivé slozky jejich aktiv a zavazki, tedy rozdilem tthrnu
,vydaji* za jednotliva aktiva dcefiné jednotky a uhrnem ,,ptijmii* z prevzeti jejich zavazki.

Po formalni strance se toto pojeti muze jevit jako dokonalé, protoze plné€ odrazi postup
sestavovani konsolidované rozvahy v obdobi, v némz doslo k akvizici dcefiné jednotky. Zda
je tento ptistup vhodny vSak zavisi na tom, zda povede k napInéni cilti uCetniho vykaznictvi.
Je zfejmé, ze konsolidovana rozvaha, ktera postrada informaci o vyznamné investici do
dcefiné jednotky, dostateéné neuspokojuje informacni potieby uzivateli. To je zasadni
problém konsolidované rozvahy, ktera by byla v ii¢etnim obdobi, kdy doslo k akvizici dcefiné
jednotky, sestavena podle tohoto ptistupu. Skute¢nost je jina, nez jak ji prezentuje
konsolidovana rozvaha podle tohoto piistupu. Motivem matetské jednotky neni nakup zasob,
dlouhodobych aktiv, finan¢nich aktiv, a dokonce penéz dcefiné jednotky, a prevzeti jejich
zavazku, nybrz ovladani dcefiné jednotky jako celku nabyté dusledkem nakupu jejich akcii.
Zaveérem K tomuto piistupu k sestaveni vykazu penéznich toku je tieba uvést, ze sic formaln¢
je v souladu s postupem konsolidace rozvahy, av§ak nemuze uspokojit informacni potieby
uzivatell konsolidovanych ucetnich zavérek. Proto tento ptistup neni zahrnovan do ucetnich
standardd a predpist ani neodpovida nejlepsi ucetni praxi.

Pristup omezené konsolidac¢ni (investi¢ni)

Jiny piistup k vykazovani penéznich tokt v uc¢etnim obdobi, kdy doslo k akvizici, vychazi

Z jiné uvahy. Podle tohoto piistupu matei'ska jednotka koupi akcii dcetiné jednotky nenabyva
akvizici jeji samostatné polozky aktiv a zavazki, ale ziskava Cista aktiva této jednotky jako
synergicky celek. Koupé Cistych aktiv jako celku musi byt ptirozené vnimano jako investice.
Proto se vydaj za ,,Cista aktiva dcefiné jednotky jako celku* ve vykazu penéznich toki
vykazuje v investi¢nich penéznich tocich, tudiz stejné, jako v ptipadé nakupu akcii nabyvané
dcefiné jednotky v nekonsolidovaném vykazu penéznich tokt. Toto pojeti je ve srovnani s
ryze konsolidaénim ptistupem méné konsistentni s postupem konsolidace rozvahy, avsak
poskytuje uzivatelim ucetni zavérky vyrazné lepsi informace a tim 1épe napliuje cile
ucetniho vykaznictvi ve srovnani s konsolidacnim piistupem sestavovani vykazi penéznich
tokd. Uzivatel tak neziskava informace o nakupu jednotlivych aktiv a o prevzeti jednotlivych
zavazkl za obdobi, nybrz dostava informaci o tom, kolik penéZnich prostfedki a jejich
ekvivalent bylo vynalozeno za ovladnuti dcefiné jednotky. Je ziejmé, ze je tato koncepce
jedinou pfijatelnou pro praktické ucely. To se odrazi i v ustanovenich pokrocilych ucetnich
standardtl. Ceské tgetni predpisy jsou pro oblast konsolidace vykazu penéznich tokt naprosto
nedostatecné, coz potvrzuje i skute¢nost, ze neobsahuji pravidla, z nichz by bylo ziejmé,

k jaké koncepci se hlasi. Uplatnénim této koncepce dochazi ke zdanlivému nesouladu mezi
prezentaci penéznich tokl k okamziku akvizice a nasledné po ni. Stejné tak je tomu i u
prezentace penéznich tokl pred okamzikem pozbyti dcefiné jednotky a penézniho toku

k okamziku pozbyti. Tento zdanlivy rozpor spo¢iva v tom, ze narist jednotlivych aktiv a
zavazkl skupiny o aktiva a zavazky dcefiné jednotky k datu akvizice, resp. jejich pokles

k datu pozbyti, ma charakter komplexniho investi¢niho vydaje, zatimco zmény stavu téchto
polozek od data akvizice do dalSich zavérkovych dat, resp. jejich zmény od zavérkovych dat
do data pozbyti, jsou vykazovany béznym zpisobem pouzivanym pii vykazovani penéznich



tokti vV nekonsolidovaném vykazu penéznich toki (napf. zména stavu provoznich pohledavek
v penéznich tocich z provoznich ¢innosti atd.). Tento zdanlivy rozpor mize ponc¢kud
zkomplikovat postup sestaveni konsolidovaného vykazu penéznich tokd,

Konsolidace vykazu penéZnich toku v metodé plné konsolidace

Vykaz penéznich toku se sestavuje v duchu vyse popsané investi¢ni koncepce. Postup jeho
sestaveni probiha v nasledujicich krocich:

Sestaveni konsolidovaného vykazu penéZznich toki v obdobi, kdy doslo k avizici dceFiné
jednotky

a) vycisleni vyse penézniho odtoku za nabyti (ovladani) dceriné jednotky K okamziku akvizice

V nekonsolidovaném vykazu penéznich tokd se platba investora penézi ¢i penéznimi
ekvivalenty za nabyti ovladani dcefiné jednotky (za jeji akcie) zahrnuje do investi¢niho cash
flow ve vysi odpovidajici skute¢nému vydaji penéz a ekvivalenttii. Konsolidace vykazu
penéznich tokil probiha podobné, avSak s nutnou modifikaci. Vykazovana ¢astka zaplacenych
penéz a jejich ekvivalentl se vy¢isli jako rozdil skute¢ného vydaje za ovladani (akcie) dcefiné
jednotky a vyse penéz a ekvivalentt, které méla dcefina jednotka k datu akvizice. Nedavalo
by totiZ smysl vykazovat samostatné vydaj za akcie dcefiné jednotky, ktery nastoluje jeji
ovladani, a ,,ptijem* jejich penéz a ekvivalentu k datu akvizice, které jsou k penézim a
ekvivalentim matefské jednotky k okamziku akvizice ptikonsolidovany. Byly-li by takovy
vydaj a ,,pfijem* prezentovany samostatné, uzivatel vykazu penéznich toki by mohl nabyt
dojmu, Ze ke stejnému okamziku investor zaplatil za akcie dcetiné jednotky a zaroven od ni
pfijal penize nebo ekvivalenty, tedy Ze si za penize a ekvivalenty zaplatil penize a ekvivalenty
dcefiné jednotky, coZ je pochopitelné nespravna interpretace. ,,Nakup* penéz a penéznich
ekvivalent v ur¢ité mén¢ za tyz objem stejné mény nemuize byt povazovan za nakup, natoz
za penézni tok. Proto je ve vykazu penéznich toki vykazovana v investi¢nich penéznich
tocich tzv. Cista platba za ovladani dcefiné jednotky, ktera je rozdilem matefskou jednotkou
skute¢né zaplacenych penéz nebo ekvivalentt a castkou penéz a ekvivalentt dcetiné jednotky
k okamziku akvizice:

(1) CPI=V-Ppa

Vysveétlivky: CPI ¢istd platba investora za oviddani dceriné jednotky, V vydaj penéz a
penéznich ekvivalentit za akcie (podily) dceriné jednotky pri jeji akvizici, Poa penize a penézni
ekvivalenty dceriné jednotky k okamziku akvizice.

Otazkou ziistava, zda do Cisté platby za ovladani dcefiné jednotky vykazované v investi¢nich
penéznich tocich zahrnovat transakéni (vedlejsi) potizovaci ndklady akvizice. Pokud by tomu
tak bylo, bylo by to v souladu se zruSenym mezinarodnim tucetnim standardem IAS 22
Podnikové kombinace, ktery vedle kupni ceny akcii dcefiné jednotky zahrnoval i transakéni
néaklady akvizice do konsolida¢ni procedury spojené s tcetnim feSenim akvizice. Soucasny
standard IFRS 3 Podnikové kombinace povazuje transakéni ndklady akvizice za naklad
bézného ucetniho obdobi, tedy obdobi, v némz doslo k akvizici. V tomto ptipadé tak vydaj za



tyto transakéni naklady akvizice nemiize byt soucasti ¢isté platby za ovladani dcefiné
jednotky. Protoze se tyto vydaje vykazuji jako sou¢ast konsolidovaného vysledku hospodafeni
k datu akvizice, je vhodné povazovat je za penézni toky z provoznich ¢innosti. Pfestoze
transak¢ni naklady akvizice souvisi s investici do akcii dcefiné jednotky, a tak se nabizi
moznost povazovat za investi¢ni penézni toky, koncepcné spravnéj$im fesenim je uvadét je v
provoznich penéznich tocich, nebot tyto vydaje Se primarné vazi k samotnému aktu koupé
ovladani dcefiné jednotky jako takovému nikoli k investici, a tedy s ni spojenymi
dlouhodobymi oc¢ekévanimi.

b) agregace penéznich tokii materské jednotky s penéznimi toky dcerinych jednotek od
okamziku akvizice do data ucetni zavérky v ucetnim obdobi akvizice

U tokovych ucetnich vykazu, tedy i u vykazu penéznich tokii je mozné polozky agregovat az
od okamziku akvizice. Ve vykazu penéznich toki se tudiz agreguji fadek po fadku piijmy a
vydaje matefské jednotky a dcefinych jednotek. Tento logicky princip se uplatiuje jak pii
pouziti ptimé, tak i nepfimé metody sestaveni a prezentace provoznich penéznich tok.

Proto je pfi pouziti neptimé metody téeba vychazet z urcité tirovné konsolidovaného vysledku
hospodareni a korigovat ho 0 zmény stavu ptislusnych rozvahovych polozek na
konsolidované bazi. Nasledné dojde ke konsolidaci tim, Ze se z agregovanych polozek
penéznich tokti mateiské jednotky a dcefinych jednotek vylouci jejich vzajemné platby.
Znamena to, ze je vhodné postupovat tak, ze se pro sestaveni vykazu pouziji zmény stavi
ptislusnych polozek aktiv a zavazkl az z konsolidovanych ¢astek.

¢) pouziti zmeén stavii rozvahovych polozek pro sestaveni konsolidovaného vykazu penéznich
tokii v obdobi od okamziku akvizice do zdaveérkového data

Pii vycislovani zmén stavu polozek aktiv a zavazki je tieba brat zietel na to, ze se se stavy
polozek prislusnych aktiv a zavazkt dcefiné jednotky k datu akvizice naklada specifickym
zpusobem. To se tyka jak zmén stavil, které jsou explicitné vykazovany ve vykazu penéznich
tokt, tak také zmén stavi, které pti pouziti piimé metody sestaveni vykazu slouzi pro
vycisleni urcitého tzv. hrubého penézniho toku, tedy nezapocteného (nekompenzovaného)
prijmu nebo vydaje. Pti sestavovani vykazu penéznich toki by bylo nespravné vycislit zménu
stavu daného aktiva nebo zavazku jako rozdil jeho konsolidované Castky k zavérkovému datu
a jeho konsolidované ¢astky k datu akvizice. Dale uvedeny postup vypoc¢tu zmény stavu plati
jak pro situaci, kdy jde o akvizici prvni dcefiné jednotky matefskou jednotkou, tak pro situaci,
kdy matefska jednotka (resp. skupina) pofizuje dalsi dcefiné jednotky. V ptipadé, ze v
ucetnim obdobi je nabyvéna prvni dcefind jednotka dané matetské jednotky, pak veSkera
pravidla uvedend déle v textu plati pro zmény stavli poloZzek vypoctené jako rozdil mezi
konsolidovanym ziistatkem dané polozky k datu u€etni zavérky a zlistatkem této polozky v
individualni nekonsolidované rozvaze mateiské jednotky k pocatku téhoz obdobi, pokud je
nabyvana jakakoli dals$i dcefina jednotka, pak pravidla plati pro zmény stavii polozek
vypoctené jako rozdil mezi konsolidovanym zistatkem dané polozky k zavérkovému datu a
stavem téze konsolidované polozky skupiny k datu akvizice. Je tfeba uvédomit si, ze zmény
stavll konsolidovanych polozek aktiv a zavazkl obsahuji i ¢astky tychz polozek Cistych aktiv
nabyté dcefiné jednotky, které jsou prikonsolidovany sectenim S polozkami ¢istych aktiv



mateiské jednotky, resp. skupiny jiz k datu akvizice. Platba za akcie dcefiné jednotky, tedy
vezmeme-li v potaz prvotni podobu nakoupeného, tak akvizi¢ni platba za podil na ¢istych
aktivech dcetiné jednotky (pficemz pii plné konsolidaci se ,,pfikonsoliduji polozky ¢istych
aktiv nabyté dcefiné jednotky Vv plné vysi a vykazi nekontrolni podily na téchto Cistych
aktivech k okamziku akvizice) je vsak, jak vyplyva z vySe uvedeného, soucasti penéznich
toktl z investi¢nich ¢innosti. Proto dopad zmén stavl prikonsolidovanych polozek ¢istych
aktiv dcefiné jednotky nemuze byt zapocten do zmén stavii polozek Cistych aktiv
vykazovanych Vv konsolidovanych provoznich penéznich tocich. Doslo by tak k duplicitnimu
vykazani jednoho a téhoz penézniho toku. Proto je nutné z agregovanych zmén stavii
ptislusnych polozek ¢istych aktiv vyloucit dopad ,,pfikonsolidovani* ptislusnych polozek
Cistych aktiv deefiné jednotky k datu akvizice. Lze to rovnéz vyjadiit tak, ze do
konsolidované zmény stavu prislusné polozky aktiv nebo zévazkl patii zména stavu takové
polozky u matetské jednotky (resp. skupiny bez nabyté dcefiné jednotky) a pouze zména
stavu stejné polozky nabyté dcefiné jednotky za asovy tsek od data akvizice do data ticetni
zaveérky.

Vy¢isleni konsolidované zmény stavu v ucetnim obdobi akvizice dcetiné jednotky je
ilustrovano na ptikladu zmény stavu provoznich pohledavek:

(2 AKPoh = KPohpz — KPohpe,

avSak pro potieby vycisleni zmény stavu pohledavek pro konsolidovany vykaz penéznich
tokt se z konsolidované zmény stavu vylouci ¢astka piikonsolidovanych provoznich
pohledavek nabyté dcetiné jednotky k datu akvizice:

3) AKcePoh = AKPoh — DPohpa

Vysvetlivky: AKPoh konsolidovana zména stavu pohleddvek, KPohpz konsolidovany stav
pohledavek k zavérkovému datu, KPohpp konsolidovany stav pohledavek K pocatku vicetniho
obdobi, AKcrPoh zména stavu pohleddvek pro konsolidovany vykaz penéznich tokii, DPohpa
stav pohledavek dceriné jednotky k datu akvizice.

Obdobné je tieba nakladat i se zménami stavu dalSich polozek ¢istych aktiv, jako jsou zasoby,
zéavazky apod.

Sestaveni konsolidovaného vykazu penéZznich toki v icetnim obdobi, kdy nedoSlo
k akvizici ani pozbyti dcefiné jednotky

Konsolidovat vykaz penéznich toki v ti¢etnich obdobich, pfi nichz nedochazi k akvizici ani
pozbyti dcefiné jednotky, je snadné. Jde v prvni fazi o agregaci polozek piijmua a vydaja za
matefskou jednotku a jeji dcefiné jednotky. Pfi sestavovani vykazu penéZznich tokt je tieba
dbat na to, aby byly ze souctu za vSechny jednotky vylouceny vzajemné platby mezi
matefskou jednotkou a jejimi dcefinymi jednotkami a mezi dcefinymi jednotkami navzajem.
Vylucuji se penézni toky jak z provozni ¢innosti, tak z investi¢ni ¢innosti a z financovani.
Zvlastni pozornost je tieba vénovat dividendé placené dcefinou jednotkou matefské jednotce.
Je-1i pouzita pfima metoda, je tfeba dohledat vzajemné platby mezi matef'skou jednotkou a
jejimi dcefinymi jednotkami a mezi dcefinymi jednotkami navzajem a nasledné je vyloucit
z castek penéznich toki agregovanych za skupinu. Pokud je pouzita nepiima metoda, zajisti
se vykazovani konsolidovanych ¢istych penéznich toki po vylouceni dopadu vzajemnych



plateb mezi matef'skou jednotkou a jejimi dcefinymi jednotkami a mezi dcetinymi jednotkami
navzajem tim, ze pro sestaveni vykazu penéznich tokti budou pouzity zmény stavl polozek
aktiv a zavazku z jejich konsolidovanych ¢astek a Ze bude pouzit konsolidovany vysledek
hospodateni.

Sestaveni konsolidovaného vykazu penéznich toku v icetnim obdobi, kdy doslo k
pozbyti ovladani dcefiné jednotky

Sestaveni vykazu penéznich tokti v tcetnim obdobi, v némz doslo k pozbyti ovladani dcefiné
jednotky je do urcité miry inverzni k postupu pouzitému pii sestaveni vykazu penéznich toka
v obdobi akvizice ovladani dcefiné jednotky. I v piipadé dekonsolidace dava smysl vychazet z
investi¢ni (omezené konsolida¢ni) koncepce. Podobné jako v ucetnim obdobi akvizice i

Vv tcetnim obdobi pozbyti ovladani je vhodné postup sestaveni vykazu penéznich tokt
usporadat do tii etap: za Casovy usek od pocatku tc¢etniho obdobi do data pozbyti ovladani, k
datu pozbyti ovladani a za ¢asovy tsek od data pozbyti ovladani do konce tcetniho obdobi,

vV némz doslo k pozbyti ovladani dcefiné jednotky:

a) agregace penéznich tokit materské a penéznich toku dcerinych jednotek od pocatku
ucetniho obdobi do okamZiku pozbyti

Postup agregace penéznich tokti matei'ské jednotky a jejich dcefinych jednotek je pro ¢asovy
usek od pocatku ucetniho obdobi do data pozbyti ovladani dcefiné jednotky stejna jako za
jakakoli obdobi mezi datem akvizice a datem jakékoli dalsi ucetni zavérky pred datem
pozbyti. Vylouceni vzajemnych plateb mezi matetskou jednotkou a dcefinymi jednotkami a
mezi deefinymi jednotkami navzajem se provadi také stejné.

b) stanoveni castky penézniho toku z pozbyti oviadani dceriné jednotky (okamzZik pozbyti)

Matetskou jednotkou pfijata protihodnota penéz nebo penéznich ekvivalentli za pozbyti
ovladani dcefiné jednotky (tedy piijata platba z prodeje akcii dcefiné jednotky) se jak

Vv nekonsolidovaném, tak v konsolidovaném vykazu penéznich toka vykazuje jako penézni
tok z investi¢ni ¢innosti. Postup vycisleni tohoto pfitoku penéz je vSak pii sestaveni
konsolidovaného vykazu penéznich tokl odlisny oproti nekonsolidovanému vykazu. V
nekonsolidovaném vykazu penéZnich tokd matetské jednotky se v investi¢nich penéznich
tocich vykazuje skute¢né piijata platba penéz a penéznich ekvivalentii za prodané akcie
dcefiné jednotky Vv souvislosti s pozbytim jejiho ovladani. Jinak je tomu u konsolidovaného
vykazu penéznich tokt. Pfi stanoveni kladného penézniho toku z prodeje dcefiné jednotky se
vychdzi ze skute¢ného piijmu za prodané akcie dcefiné jednotky, avSak tato ¢astka se snizuje
o objem pen¢z a pené¢znich ekvivalentli deefiné jednotky, které tato jednotka méla k datu
pozbyti. Je tomu tak proto, Ze na pii pozbyti ovladani dcefiné jednotky (pii dekonsolidaci
vykazu penéznich tokit) neni spravné vykazovat piijatou platbu z prodeje ovladani dcefiné
jednotky oddélené od pozbyvanych (dekonsolidovanych) polozek penéz a ekvivalentl této
jednotky. Ty jiz nadale nebudou v konsolidované rozvaze od data pozbyti vykazovany

S polozkami penéz a ekvivalenti matefské jednotky. Byly-li by tyto dva pohyby penéz a
ekvivalentli vykazany samostatné, uzivateli by byla ptedkladana informace, ktera by mohla



vyvolat dojem, Zze v tomtéZ okamziku matetska jednotka obdrzela penize nebo ekvivalenty za
prodané akcie dcefiné jednotky a zaroven také zaplatila mimo skupinu penézi nebo jejich
ekvivalenty. Tedy, ad absurdum, jako kdyby matetska jednotka mimo jiné k datu pozbyti za
penize a ekvivalenty odplyvajici dekonsolidaci ze skupiny v souvislosti s pozbytim ovladani
dcefiné jednotky dostala zaplacen obnos penéz a penéznich ekvivalentl (jako soucast trzby)
od kupce akcii dcefiné jednotky. Jde o podobnou situaci, jako u platby za akvizici ovladani
dcefiné jednotky. Vycisleni platby z pozbyti ovladani dcefiné jednotky je podobné vycisleni
platby za nabyté ovladani dcefiné jednotky. Pfijem matetské jednotky za prodané akcie
dcefiné jednotky se v souvislosti s pozbytim jejiho ovladani vykaze pouze tzv. Cista platba z
pozbyti ovladani dcefiné jednotky. Ta je vycislena jako rozdil celkového piijmu penéz a
penéznich ekvivalentd z prodeje akcii dcefiné jednotky a objemu penéz a penéznich
ekvivalentll dcefiné jednotky k okamziku pozbyti jejiho ovladani:

(4) CPI=P-Pop

Vysvetlivky: CPI ¢istd platba z pozbyti oviddani dceriné jednotky, P prijem penéz a penéznich
ekvivaletii Z prodeje akcii dceriné jednotky v souvislosti s pozbytim jejiho ovlddani, Pop
penize a penézni ekvivalenty dceriné jednotky k okamzZiku pozbyti.

¢) penézni toky skupiny od okamziku pozbyti oviadani dceriné jednotky

Penézni toky skupiny za ¢asovy usek od okamziku pozbyti ovladani dcefiné jednotky do data
ucetni zavérky zahrnuji ve vykazu penéznich toki obsahujicim dopady dekonsolidace pouze
ty konsolidované penézni toky, ke kterym doslo v tomto ¢asovém useku ve skuping. Tyto
penézni toky pochopitelné jiz nemohou obsahovat penézni toky dcetiné jednotky, jejiz
ovladani bylo pozbyto. Pokud matefska jednotka pozbyla svou jedinou dcetinou jednotkou,
pak se v tomto ¢asovém useku vykazi pouze penézni toky matefské jednotky, pokud pozbyta
dcefind jednotka nebyla jedind, skupina vykazuje své konsolidované penézni toky.

d) pouziti zmén stavii rozvahovych polozek pro sestaveni konsolidovaného vykazu penéznich
tokii

Jsou-li pro sestaveni vykazu penéznich tokd za ti¢etni obdobi, v némz doslo k pozbyti
ovladani dcefiné jednotky, nezbytné ¢astky zmén stavii konsolidovanych rozvahovych
polozek, musi byt podobné jako u akvizice ovladani dcetiné jednotky je nezbytné tyto Castky
zmén stavu upravit. Tyto zmény stavi konsolidovanych (resp. dekonsolidovanych)
rozvahovych polozek zahrnuji i dopad dekonsolidace (vynéti z konsolidace) piislusnych
polozek aktiv a zavazkli dcetiné jednotky, jejiz ovladani bylo pozbyto. PenézZni piijem z
prodeje akcii dcefiné jednotky (tedy i z dekonsolidace jejich Cistych aktiv) je zahrnovan do
konsolidovanych penéznich tokl z investi¢nich €innosti. Z tohoto ditvodu nemuize byt jesté
promitnut v podobé zmén stavl prislusnych dekonsolidovanych polozek aktiv a zavazka
dcefiné jednotky do konsolidovanych provoznich penéznich toku. Doslo by tak k duplicité pii
vykézani jediného penézniho toku. Nezbyva tudiz nez z (de)konsolidovanych zmén stavl
piislusnych polozek aktiv a zavazkt vyloucit dopad jejich dekonsolidace k okamziku pozbyti.
Konsolidovana zmeéna stavu provoznich pohledavek je vy¢islena snadno:

(5) AKPoh = KPohpz — KPohpp,



avsak pro potieby sestaveni vykazu penéznich tokl v i¢etnim obdobi, kdy doslo k pozbyti
ovladani dcefiné jednotky je nutné z konsolidované zmény stavu vyloucit dopad
dekonsolidace provoznich pohledavek pozbyvané dcetiné jednotky k okamziku pozbyti:

(6) AKcrPoh = AKPoh — DPohpp

Vysvétlivky: AKPoh konsolidovand zména stavu pohledavek, KPohpz konsolidovany stav
pohledadvek k zaverkovému datu, KPohpp konsolidovany stav pohledavek kK pocatku icetniho
obdobi, AKcrPoh zména stavu pohleddvek pro konsolidovany vykaz penéznich tokii, DPohpp
stav pohledavek dceriné jednotky k datu pozbyti.

Obdobny postup pii vycisleni Cisté platby z pozbyti ovladani dcefiné jednotky by byl pouzit i
u zmén stavu dal$ich polozek, jako jsou zasoby, kratkodobé zavazky apod.

Konsolidace vykazu penéZnich tokii v pomérné konsolida¢ni metodé

Pravidla pro sestaveni konsolidovaného vykazu penéznich tokl pii pouziti metody pomérné
konsolidace jsou podobna pravidlim uplatiiovanym pfi pouZziti metody plné konsolidace.
Nicméné, urcité rozdily mezi obéma metodami se projevuji 1 pii sestavovani konsolidovaného
vykazu penéznich toku:

a) agregace penéznich tokii a eliminace vzajemnych penéznich toku

Zasadnim rozdilem mezi obéma metodami je, Ze polozky vykazi konsolidované spolecné
ovladané jednotky jsou k polozkdm investora pficitany pouze ve vysi podilu investora. Plati to
i pro pomérnou metodou konsolidovany vykaz penéznich tokd. K penéznim tokiim investora
v plné vysi je tieba fadek po fadku pFipocist penézni toky spole¢né ovladané jednotky pouze
ve vysi odpovidajici podilu investora na této jednotce. Kviili tomu je tfeba dodrzovat pravidlo,
ze vzajemné piijmy a vydaje mezi investorem a spole¢né ovladanou jednotkou se mohou

z thrnné agregované ¢astky vylucovat pouze ve vysi podilu investora na spolecné ovladané
jednotce.

b) penézni tok za nabyti spolecné ovladané jednotky

S ohledem na to, Ze se k datu akvizice (resp. nabyti spole¢ného vlivu) pfikonsolidovavaji k
polozkam cistych aktiv investora jeho podily na polozkach ¢istych aktiv spole¢né jednotky,
musi se Cista platba za spole¢nou jednotku vykazovana v investi¢nich penéznich tocich
vycislit tak, Ze od skute¢né platby za akcie spolecné jednotky se od¢itd pouze investoriv podil
na penézich a penéznich ekvivalentech této spole¢né jednotky k datu akvizice. Vy¢isleni €isté
platby za akcie spole¢né jednotky (pro pomérnou konsolidaci):

(7) CPI=V—pxPpa
Vysveétlivky: CPI ¢istd platba investora za spolecné ovlddani spolecné ovladané jednotky, V
vydaj penéz a peneznich ekvivalentii za akcie (podily) spolecné ovladané jednotky pri jejim

akvizici, Poa penize a penézni ekvivalenty spolecné ovladané jednotky k okamziku akvizice, p
podil investora na spolecné ovladané jednotce.



¢) penézni tok z pozbyti spolecné ovladané jednotky

K datu pozbyti spole¢ného ovladani jednotky se dekonsoliduji polozky ¢istych aktiv spole¢né
ovladané jednotky. S pozbytim souvisi dale Cisty platba z prodeje spole¢ného ovladani
spole¢né ovladané jednotky. Vykazuje se v investi¢nich penéznich tocich a vy¢isli se jako
rozdil skute¢ného ptijmu z prodeje akcii spole¢né ovladané jednotky a podilu investora na
Castce penéz a ekvivalenti, které spole¢né ovladana jednotka drzela k okamziku pozbyti.
Cista platba z prodeje akcii spole¢né ovladané jednotky v souvislosti s pozbytim spoleéného
ovladani:

(8) CPI=P—pxPpp

Vysvétlivky: CPI ¢istd platba investora z pozbyti spolecného ovladani spolecné ovlddané
jednotky, P prijem penéz a penéznich ekvivalentii Z prodeje akcii spolecné oviddané jednotky
v souvislosti s pozbytim jejiho spolecného oviadani, Pop penize a penézni ekvivalenty
spolecné ovladané jednotky k okamZiku pozbyti, p podil investora na spolecné ovladané
jednotce.

d) pouziti zmén stavii pro sestaveni vykazu penéznich toku sestaveného pomérnou metodou
konsolidace

Paklize je pro sestaveni vykazu penéznich tok pti pouziti pomérné konsolida¢ni metody
potieba vycislit zmény stavu urcitych polozek aktiv a zavazkii spolecné ovladané jednotky,
pouziji se analogicky pravidla platna pro plnou metodu. Stejné jako u plné konsolida¢ni
metody se i u pomérné metody vylucuje ze zmény stavu dané polozky pro ucely
konsolidovaného vykazu penéznich tokli dopad ptikonsolidovani (v piipad¢ akvizice) nebo
dekonsolidace (v piipadé pozbyti) této polozky spoleéné ovladané jednotky. Rozdilem mezi
obéma metodami je to, Ze jakakoli Castka polozek aktiv nebo zavazkl spole¢né ovladané
jednotky je promitnuta jen ve vysi podilu investora. Vy¢€isleni konsolidované zmény stavu
provoznich pohledavek lze vyjadrit takto:

9) AKPoh = KPohpz — KPohpp,

kde KPohpz obsahuje pomérnou metodou zahrnuty podil na provoznich pohledavkach
spole¢né ovladané jednotky ke konci ti¢etniho obdobi, v némz bylo nabyto jeji spolecné
ovladani. (Oznaceni je stejné jako pro rovnice (2) a (5).)

| pro sestaveni vykazu penéznich tokii metodou pomérné konsolidace za Gcetni obdobi, kdy
doslo k nabyti spolecného ovladani, je tieba z pomérnou metodou konsolidované zmény stavu
vyloucit dopad prikonsolidovani pfislusné polozky aktiva nebo zavazku nabyté spole¢né
ovladané jednotky k okamziku nabyti spole¢ného ovladani. S ohledem na to, ze se pfi
konsolidaci pomérnou metodou agreguji polozky €istych aktiv investora v plné vysi s
polozkami €istych aktiv spole¢n€ ovladané jednotky v pomérné vysi, vylu€uje se ze zmény
stavu ptislusného aktiva nebo zavazku spolec¢né ovladané jednotky oproti postupu v plné
konsolidaci jen podil investora, jelikoz prave jen tento podil byl k ¢istym aktiviim investora
piikonsolidovan:

(10)  AKcePoh = AKPoh — p x DPohpa.



Vysvétlivky: Oznaceni pro rovnici (3) aplikovatelné pro spolecné oviadanou jednotku, p podil
investora na spolecné ovildadané jednotce.

Analogicky se postupuje i pii sestavovani vykazu penéznich tokii za ucetni obdobi, v némz
doslo k pozbyti spole¢ného ovladani, a tudiz k dekonsolidaci spole¢né ovladané jednotky.
Rovnéz v tomto piipad¢ je nezbytné Z pomérnou metodou konsolidovanych zmén stavii
prislusnych polozek aktiv a zavazkl vyloucit podil investora na ¢astce dané polozky, ktera je
dekonsolidovana. Konecna ¢astka konsolidované zmény stavu provoznich pohledavek pti
pouziti metody pomérné konsolidace v obdobi, kdy bylo pozbyto spole¢né ovladani spole¢né
ovladané jednotky, by byla vy¢islena nasledovné:

(11) AKcePoh = AKPoh — p x DPohpp.

Vysvetlivky: Oznaceni pro rovnici (6) aplikovatelné pro spolecné oviddanou jednotku, p podil
investora na spolecné oviddané jednotce.

Ekvivalen¢ni metoda pri sestaveni vykazu penéZnich toki

Aplikace ekvivalen¢ni metody pii sestaveni vykazu penéznich tokt je naprosto odlina od
metod konsolida¢nich. Nasleduje piehled zakladnich pravidel pro aplikaci ekvivalen¢ni
metody:

— penézni vydaj za nakup akcii pridruzené jednotky patii do penéznich toki z investi¢ni
¢innosti,

— penézni piijem za prodej akcii pfidruzené jednotky patii do penéznich tokl z investi¢ni
¢innosti,

—zména stavu majetkové Ucasti v diisledku zmén vyse Cistych aktiv (vlastniho kapitalu)
pfidruZené jednotky neni penéznim tokem,

— pii nepiimé metod¢ sestaveni vykazu penéznich toki je z polozky Vysledek hospodateni
tieba ve zvlastni polozce vyloucit polozku Podil na vysledku hospodateni ptidruzené
jednotky,

— dalsi procedury sestaveni vykazu penéZnich tokt jsou standardni.



