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1 VYPOCTY UKAZATELU FINANCNI ANALYZY JEDNOTA, SPOTREBNI DRUZSTVO

Uloha 1 Na zakladé vykazC finanéniho U&etnictvi (ziskanych z www.justice.cz; uvedeny na konci cviénych
priklad() vypocitejte zakladni ukazatele financni analyzy pro bézny a minuly rok v analyzovaném spotrebnim
druzstvu. Doplnte konstrukce ukazatell. Komentujte vyvoj situace.

Tabulka 1 Ukazatele finan¢ni analyzy

Ukazatel Konstrukce Bé&zné obdobi Minulé obdobi

ROA (%)

ROE (%)

Efektivni sazba dané z prijmu
pravnickych osob (%)

ROI (%)

Obrat celkovych aktiv

Doba obratu zasob
(dny)

Doba obratu zasob zbozi
(dny)

Obrat zasob

Doba obratu kratkodobych
pohledavek (dny)

Doba obratu kratkodobych
zavazk( (dny)

Bézna likvidita
(Current ratio)

Pohotova likvidita
(Quick ratio)

Penéini (hotovostni) likvidita
(Cash ratio)
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Ukazatel

Konstrukce

Bé&zné obdobi

Minulé obdobi

Cisty pracovéni kapital (CPK)
z pohledu manazera (tis. K¢)

CPK z pohledu vlastnika (tis. K&)

CPK/Aktiva (%)

Ukazatel véfitelského rizika (%)
(Debt ratio)

Ukazatel finan¢ni paky
(Financial leverage)

Koef. samofinancovani (%)
(Self-financing coefficient)

Ukazatel podilu ciziho kapitalu
k vlastnimu kapitdlu (%)
(Debt-equity ratio)

Ukazatel urokové kryti

Dalsi ukazatele dle vlastniho
vybéru
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Uloha 2 Vypotitejte zakladni ukazatele vychazejici z Gidaji kapitalového trhu, jsou-li zndmy Gdaje o akciové
spolecnosti:

Jmenovita hodnota jedné kmenové akcie: 1 000 K¢

Pocet vydanych kmenovych akcii: 20 000 ks

Zakladni kapital akciové spolecnosti: 20 000 tis. K¢

Primérna trini cena akcie v béZném roce: 390 K¢ (v minulém roce 350 K¢)

Dividenda na kmenovou akcii vyplacena za bézny rok (po zdanéni): 58 K¢ (v minulém roce 23 K¢)

Vysledek hospodareni za bézné Gcetni obdobi: 9 215 tis. K¢ (v minulé ucetni obdobi 7 300 tis. K¢)

Tabulka 2 Ukazatele kapitalového trhu

né obdobi Minulé obdobi

<
N¢
o

Ukazatel Konstrukce B

Earning per share (EPS)
(K€)

P/E (Price earnings ratio)

Vyplatni pomér (%)

Aktivacni pomeér (%)

Dividendova vynosnost (%)
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2 OTAZKY A ODPOVEDI, OTAZKY K ZODPOVEZENI

Otazka 1 Jaké jsou zakladni postupné kroky pfi praci finan¢niho analytika?
Stanoveni Ucéelu finanéni analyzy a vybér analyzované firmy
Pfiprava vstupnich dat
Zakladni vysetreni
Specifické vysetreni
Stanoveni diagndzy a lécebného procesu

Otazka 2 Jaké jsou zakladni srovnavaci baze vyuZivané pfi posuzovani hodnot ukazatell?
Cas
Prostor

Plan
Expertni zkuSenosti

Otazka 3 Pojednejte o omezeni vypovidaci schopnosti ukazatell rentability.
Manipulovatelnost s vysledkem hospodareni (Ucetni odpisy, Ucetni rezervy, metoda ocenovani zasob
vlastni vyroby...)
Ocenéni aktiv na zakladé historickych cen
Do jmenovatele ukazatele ROA zahrnovana pouze "bilan¢ni" aktiva (resp. pasiva), ale neni zahrnovan
napr. majetek na leasing (resp. leasingové zavazky)

Otazka 4 Pri klasickém pyramidalnim rozkladu rentability Uhrnného vloZzeného kapitélu se tento ukazatel
rozklada na soucin dvou dil¢ich ukazatel(. O jaké dil¢i ukazatele se jedna a jaké jsou jejich konstrukce?
Doplnte

Otazka 5 Jaky je obecny vzorec pro vypocet poctu obratek aktiv (pasiv)?
Pocet obratek aktiv (pasiv) za urcité obdobi (rok, ctvrtleti...) se vypocita jako pomér obratové veliciny
(zpravidla vynosové nebo nakladové) za obdobi ¢k pridmérné hodnoté prislusnych aktivnich (pasivnich)
polozek ve stejném obdobi ¢

Otazka 6 Jaky je obecny vzorec pro vypocet doby obratu ve dnech, napf. podle Marka a kol. (2009)?

Priimérna hodnota aktivni (resp. pasivni) polozky za rok/ (obratova veli¢ina za rok/360)

Otazka 7 Jaky je obecny vzorec pro vypocet doby obratu v letech, napf. podle Marka a kol. (2009).

Primérna hodnota aktivni (resp. pasivni) polozky za rok/ obratova veli¢ina za rok

Rozvoj vzdélavaci a daliich ¢innosti a podpora kvality na VSE v Praze, r. ¢. CZ.02.2.69/0.0/0.0/16_015/0002342 Strana 4z 13



KRR EVROPSKA UNIE S
* POl Evropsks strukturalni a investiéni fondy T

P Opera&ni program Vyzkum, vyvoj a vzdalavani

Otazka 8 Jaky je obecny vzorec pro vypocet poctu obratek za jeden rok, napf. podle Marka a kol. (2009)?

Obratova veli¢ina za rok / primérna hodnota aktivni (resp. pasivni) polozky za rok

Otazka 9 V ¢em spociva rozdil mezi tzv. "fiktivni" hodnotou a "redlnou" hodnotou ukazatele béziné
likvidity?
Fiktivni hodnota predstavuje hodnotu vypoctenou z Udajd rozvahy na zakladé prislusného vzorce

Redlna hodnota vyjadfuje skute¢nou hodnotu likvidity (Citatel ukazatele se oCisti o nepotfebné zasoby
materidlu, neprodejné vyrobky a zboZi na skladé, pohledavky po lhaté splatnosti atd.; k tomu je ale
zapotrebi ziskat celou fadu internich informaci, které vsak externimu analytikovi nejsou k dispozici)

Otazka 10 Uvedte, které z ukazatell zadluZenosti, s rostoucim podilem cizich zdroj( (dluhu), porostou?
Uvedte také konstrukce téchto ukazatel(, napr. podle Marka a kol. (2009).
Ukazatel véritelského rizika: D/(D+E)

Ukazatel finanéni paky: A/E
Ukazatel podilu ciziho kapitalu k vlastnimu kapitalu: D/E

(D = debt, E = equity, A = assets)

Otazka 11 Uvedte, které z ukazatel( zadluZenosti, s rostoucim podilem cizich zdroj( (dluhu), budou klesat?
Uvedte také konstrukce téchto ukazatel(, napf. podle Marka a kol. (2009).
Koeficient samofinancovani: E/(E+D)

Podil vlastniho kapitalu k cizimu kapitalu: E/D

(D = debt, E = equity)

Rozvoj vzdélavaci a daliich ¢innosti a podpora kvality na VSE v Praze, r. ¢. CZ.02.2.69/0.0/0.0/16_015/0002342 Strana 5z 13



KRR EVROPSKA UNIE S
* POl Evropsks strukturalni a investiéni fondy |

P Opera&ni program Vyzkum, vyvoj a vzdalavani

3 VYKAZY FINANCNIHO UCETNICTVI JEDNOTA, SPOTREBNI DRUZSTVO V JINDRICHOVE HRADCI

s w2z

(IDENTIFIKACNI CSLO: 000 31 879)

VYKAZ ZISKU A ZTRATY k 31. 12. 2016
(v celych tis. K¢)
Oznat. Text Cr Ucetni obdobf
Bézné Minulé

I Trzby z prodeje vyrobku a sluzeb 01 7 654 7 820

Il Trzby za prodej zboZi 02 822 403 810677
A. Vykonova spotieba (f. 04 + 05 + 06) 03 722900 735 482
A. 1 Naklady vynaloZené na prodané zboZi 04 674 757 687 337
A. Spotieba materidlu a energie 05 31718 33 267
A. Sluzby 06 16 425 14 878
B. Zména stavu zasob vlastni éinnosti (+/-) 07 -4 -1
C. Aktivace (-) 08 -15 020 -36 871
D. Osobni naklady (F. 10 + 11) 09 103 224 97 606
D. Mzdové naklady 10 74 766 70 670
D. 2. | Naklady na socidlni zabezpeceni, zdravotni pojisténi a ost. naklady 11 28 458 26 936
D. 2. 1. Naklady na socialni zabezpeceni a zdravotni pojisténi 12 25218 23 796
D. 2.2. Ostatni naklady 13 3240 3140
E. Upravy hodnot v provozni oblasti (¥. 15 + 18 + 19) 14 15776 16 355
E. 1. | Upravy hodnot dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku 15 16 608 16 358
E. 1.1. Upravy hodnot dl. nehmotného a hmotného majetku - trvalé 16 16 608 16358
E. 1.2. Upravy hodnot dl. nehmotného a hmotného majetku - docasné | 17
E. Upravy hodnot zasob 18
E. Upravy hodnot pohledévek 19 -832 -3

IIl. Ostatni provozni vynosy (f. 21 + 22 + 23) 20 16 190 5340

IIl. {1. | Trzbyzprodeje dlouhodobého majetku 21 9979 135

IIl. {2. | Trzbyz prodeje materidlu 22

IIl. {3. |Jiné provozni vynosy 23 6211 5205
F. Ostatni provozni naklady (F. 25 aZ 29) 24 10 989 3976
F. 1. | Zustatkova cena prodaného dlouhodobého majetku 25 5635
F. 2. | ZGstatkova cena prodaného materialu 26
F. 3. | Dané a poplatky 27 1625 1123
F. 4. | Rezervy v provozni oblasti a komplexni naklady pfistich obdobi 28
F. 5. | Jiné provozni naklady 29 | 37292853

Provozni vysledek hospodareni

* (f.01+02-03-07-08-09-14 + 20 - 24) 30 8 382 7 290

Zdroj: Ministerstvo spravedinosti Ceské republiky (2017)
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VYKAZ ZISKU A Z TRATY K 31. 12. 2016 (v celych tisicich K¢)

o

Oznat. Text C.F Ucetni obdobi
Bézné Minulé

V. Vynosy z dlouhodobého finanéniho majetku - podily (f. 32 +33) 31

Iv. i1 Vynosy z podild - ovlddana nebo ovladajici osoba 32

Iv. 2 Ostatni vynosy z podilli 33
G. Naklady vynaloZené na prodané podily 34

V. Vynosy z ostatniho dl. financniho majetku (. 36 +37) 35

V. 11 Vynosy z ostatniho dlouhodobého finan¢niho majetku 36

V. 12 Ostatni vynosy z ostatniho dlouhodobého financniho majetku 37
H. Naklady souvisejici s ostatnim dl. financnim majetkem 38

VI. Vynosové uroky a podobné vynosy (i. 41 + 42) 39 4 0

VI. Vynosové Uroky a podob. vynosy - ovlddanda nebo ovladajici osoba 40

VI. 12. |Ostatni vynosové Uroky a podobné vynosy 41 4 0
I Upravy hodnot a rezervy ve finanéni oblasti 42
J. Nakladové uroky a podobné naklady (F. 45 +46) 43 585 717
J. Nakladové Uroky a podob. naklady - ovlddanda nebo ovladajici osoba | 44
J. 2.  |Ostatni nakladové uroky a podobné néaklady 45 585 717
VII. Ostatni financni vynosy 46 214 277
K. Ostatni financni naklady 47 0 7

Financni vysledek hospodareni

* (f.31-34+35-38+39-42-43+46-47) 48 -367 -447
*ok Vysledek hospodareni pred zdanénim (F. 30 + 48) 49 8 015 6 843
L. Dan z pFijmi za béZnou Cinnost (f. 51 + 52) 50 1178 1013
L. Dan z pfijmu splatna 51 952 1029
L. 2 Dan z pfijml odloZena 52 226 -16
*ok Vysledek hospodafeni po zdanéni (F. 49 - 50) 53 6 837 5830
M. I Ptfevod podilu na vysledku hospodareni spoleénikim 54
ekl Vysledek hospodareni za tcetni obdobi (F. 53 - 54) 55 6 837 5830
* Cisty obrat za GE. obdobi = I. + Il + Il + IV. + V. + VL. + VII. 56 846 465 824 114
Zdroj: Ministerstvo spravedInosti Ceské republiky (2017)

Rozvoj vzdélavaci a daliich ¢innosti a podpora kvality na VSE v Praze, r. ¢. CZ.02.2.69/0.0/0.0/16_015/0002342

Strana 7z 13



KRR EVROPSKA UNIE
* POl Evropsks strukturalni a investiéni fondy

P Opera&ni program Vyzkum, vyvoj a vzdalavani

o

ROZVAHA k 31. 12. 2016
(v celych tis. K¢)
. Ugetni obdobi (netto)
Oznac. Text C.I.
Bézné Minulé
AKTIVA CELKEM (F. 02 + 03 + 37 + 74) 001 296 582 291 142
A. Pohledavky za upsany zékladni kapital 002
B. Dlouhodoby majetek (f. 04 + 14 + 27) 003 169 795 167 925
B. il Dlouhodoby nehmotny majetek (¢. 05 + 06 + 09 + 010 + 011) 004 270 16
B. il 1 Nehmotné vysledky vyzkumu a vyvoje 005
2 Ocenitelnd prava 006 118 16
B.l.2.1. Software 007 118 16
B.1.2.2. Ostatni ocenitelnd prava 008
3 Goodwill 009
4 Ostatni dlouhodoby nehmotny majetek 010
5 Poskytnuté zalohy na dlouhodoby nehmotny majetek a
nedokonceny dlouhodoby nehmotny majetek 011 152 0
B.1.5.1. Poskytnuté zdlohy na dlouhodoby nehmotny majetek 012
B.1.5.2. Nedokonceny dlouhodoby nehmotny majetek 013 152 0
B. il Dlouhodoby hmotny majetek (f. 15 + 18 + 19 + 20 + 24) 014 168 321 166705
B I i1 Pozemky a stavby 015 142 376 145 185
B.II.1.1. Pozemky 016 20 289 20211
B.II.1.2. Stavby 017 122 087 124 974
Hmotné movité véci a soubory movitych véci 018 25777 21224
Ocenovaci rozdil k nabytému majetku 019
Ostatni dlouhodoby hmotny majetek 020 117 117
B.1.4.1. Péstitelské celky trvalych porosti 021
B.11.4.2. Dospélad zvirata a jejich skupiny 022
B.11.4.3. Jiny dlouhodoby hmotny majetek 023 117 117
5 Poskytnuté zalohy na dlouhodoby hmotny majetek a
nedokonceny dlouhodoby hmotny majetek 024 51 179
B.I1.5.1. Poskytnuté zdlohy na dlouhodoby hmotny majetek 025
B.11.5.2. Nedokonceny dlouhodoby hmotny majetek 026 51 179
B. Il Dlouhodoby financni majetek (f. 28 az 34) 027 1204 1204
nm. i1 Podily - ovladana nebo ovladajici osoba 028
2 ZéapUijcka a Gvéry - ovladand nebo ovlddajici osoby 029
3 Podily - podstatny vliv 030
4 Zapujcka a Uvéry - podstatny vliv 031
5 Ostatni dlouhodobé cenné papiry a podily 032 1204 1204
6 Zapujcky a Uvéry - ostatni 033
7 Ostatni dlouhodoby financ¢ni majetek 034
B.11l.7.1. Jiny dlouhodoby financni majetek 035
B.11l.7.2. Poskytnuté zdlohy na dlouhodoby financni majetek 036

Zdroj: Ministerstvo spravedinosti Ceské republiky (2017)
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Oznad. AKTIVA k 31. 12. 2016 (v celych tisicich K¢) C.r Béiné Minulé
C. ObéZna aktiva (f. 38 + 46 + 68 + 71) 037 126 787 123 217
C. | Zasoby (F. 39 + 40 + 41 + 44 + 45) 038 79 445 79 024
C. | Materidl 039 1552 1477
Nedokoncena vyroba a polotovary 040
Vyrobky a zboZi 041 77 586 77 496
C.1.3.1. Vyrobky 042 67 63
C.1.3.2. ZboZi 043 77 519 77433
4 Mlada a ostatni zvifata a jejich skupiny 044
5 Poskytnuté zalohy na zasoby 045 307 51
C. 1 Pohledavky (F. 47 + 57) 046 41 443 39 548
C I i1 Dlouhodobé pohledavky 047 0 577
C.11.1.1. Pohleddvky z obchodnich vztahd 048 0 577
C.11.1.2. Pohleddvky - ovladand nebo ovlddajici osoba 049
C.11.1.3. Pohleddvky - podstatny vliv 050
C.11.1.4. OdloZend dariovd pohleddvka 051
C.Il.1.5. Pohleddvky - ostatni 052
C:11.1.5.1. Pohledavky za spolec¢niky 053
C.11.1.5.2. Dlouhodobé poskytnuté zalohy 054
C.11.1.5.3. Dohadné ucty aktivni 055
C.11.1.5.4. Jiné pohledavky 056
2 Kratkodobé pohledavky 057 41 443 38 971
C.11.2.1. Pohleddvky z obchodnich vztahd 058 29 770 27 414
C.11.2.2. Pohleddvky - ovladand nebo ovlddajici osoba 059
C.11.2.3. Pohleddvky - podstatny vliv 060
C.11.2.4. Pohleddvky - ostatni 061 11673 11557
C.11.2.4.1. Pohledavky za spolecniky 062
C.11.2.4.2. Socialni zabezpeceni a zdravotni pojisténi 063
C.11.2.4.3. Stat - danové pohledavky 064
C.11.2.4.4. Kratkodobé poskytnuté zalohy 065 406 401
C.11.2.4.5. Dohadné ucty aktivni 066 3315 3537
C.11.2.4.6. Jiné pohledavky 067 7 952 7 619
C. . Kratkodoby finan¢ni majetek (f. 69 aZ 70) 068 0 0
C. (. i1 Podily - ovladana nebo ovladajici osoba 069
2 Ostatni kratkodoby finanéni majetek 070
C V. Penéini prostredky (F. 72 aZ 73) 071 5 899 4 645
C Iv. i1 PenéZni prostiedky v pokladné 072 3583 2 259
2 PenéZni prostredky na Gctech 073 2316 2 386
D. il Casové rozlideni (¥. 75 aZ 77) 074
D. il 1 Naklady pfistich obdobi 075
2 Komplexni naklady pfistich obdobi 076
3 PFijmy pfiStich obdobi 077

Zdroj: Ministerstvo spravedinosti Ceské republiky (2017)
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Oznad. PASIVA k 31. 12. 2016 (v celych tisicich K¢) C.f. Bézné obd. | Minulé obd.
PASIVA CELKEM (F. 79 + 101 + 141) 078 296 582 291 142
A. Vlastni kapital (f. 80 + 84 + 92 + 95 + 99 + 100) 079 184 802 175 988
A il Zakladni kapital (¢. 81 a3 83) 080 818 9677
1 Zakladni kapital 081 818 9677
2 Vlastni akcie a vlastni obchodni podily (-) 082
3 Zmény zakladniho kapitalu 083
A il AZio a kapitalové fondy (¥. 85 aZ 86) 084 28 402 28 381
A il i1 | Agio 085
2 Kapitalové fondy 086 28 402 28 381
A.ll.2.1. Ostatni kapitdlové fondy 087 28 402 28 381
A.11.2.2. Oceriovaci rozdily z precenéni majetku a zdvazki 088
A.ll.2.3. Ocerni. rozdily z precenéni pfi pfeméndch obch. korporaci 089
A.ll.2.4. Rozdily z pfemén obchodnich korporaci 090
A.ll.2.5. Rozdily z ocenéni pri pfeméndch obchodnich korporaci 091
A L Fondy ze zisku (f. 93 + 94) 092 146 745 130 100
A L Ostatni rezervni fondy 093
Statutarni a ostatni fondy 094 146 745 130 100
A V. Vysledek hospodareni minulych let (F. 96 + 98) 095 2 000 2 000
A Iv. 11 Nerozdéleny zisk minulych let 096 2 000 2 000
2 Neuhrazena ztrdta minulych let 097
3 Jiny vysledek hospodareni minulych let 098
A. \ Vysledek hospodafeni bézného tGéetniho obdobi(+/-)
(01 - (+80+84+92+95+100+101+141)) 099 6 837 5 830
A. VL Rozhodnuto o zalohové vyplaté podilu na zisku 100
B. |+ C. Cizi zdroje (f. 102 + 107) 101 111 581 114 955
B. I Rezervy (f. 103 aZ 106) 102
B. I 1 Rezerva na dichody a podobné zévazky 103
2 Rezerva na dan z pFijmu 104
3 Rezervy podle zvlastnich pravnich predpisl 105
4 Ostatni rezervy 106
C. Zavazky (. 108 + 123) 107 111 581 114 955
C. l. DI. zavazky (. 109+112+113+114+115+ 116 + 117 + 118 + 119) 108 9515 19 769
C. | 1 Vydané dluhopisy 109
C.1.1.1. Vymenitelné dluhopisy 110
C.1.1.2. Ostatni dluhopisy 111
2 Zévazky k avérovym institucim 112
3 Dlouhodobé prijaté zalohy 113
4 Zévazky z obchodnich vztahi 114
5 Dlouhodobé sménky k Uhradé 115
6 Zévazky - ovladand nebo ovladajici osoba 116
7 Zévazky - podstatny vliv 117
8 OdloZeny danovy zédvazek 118
9 Zévazky - ostatni 119
C.1.9.1. Zdvazky ke spolecnikim 120
C.1.9.2. Dohadné ucty pasivni 121
C.1.9.3. Jiné zdvazky 122

Zdroj: Ministerstvo spravedinosti Ceské republiky (2017)
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o

Oznad PASIVA k 31. 12. 2016 (v celych tisicich K¢) Cr Béziné obd. | Minulé obd.
C. |1 Kratkodobé zavazky (f. 124+127+128+ 129+130+ 131 + 132 + 133) 123 102 066 95 186
C. |Il. |1 |Vydané dluhopisy 124
C.1l.1.1. Vymenitelné dluhopisy 125
C.11.1.2. Ostatni dluhopisy 126
2 | Zavazky k Gvérovym institucim 127
3 | Kratkodobé pfijaté zalohy 128
4 | Zavazky z obchodnich vztah( 129
5 | Kratkodobé sménky k Ghradé 130
6 | Zavazky - ovladana nebo ovladajici osoba 131
7 | Zavazky - podstatny vliv 132
8 | Zavazky ostatni 133
C.11.8.1. Zdvazky ke spole¢nikim 134
C.11.8.2. Kratkodobé financni vypomoci 135
C.11.8.3. Zdvazky k zaméstnancim 136
C.11.8.4. Zdvazky ze socidlniho zabezpecleni a zdravotniho pojisténi 137
C.11.8.5. Stat - dariové zdvazky a dotace 138
C.11.8.6. Dohadné ucty pasivni 139
C.11.8.7. Jiné zdvazky 140
D. | I Casové rozlideni (F. 142 + 143) 141 199 199
D. |I. |1 | Vydaje pfistich obdobi 142
2 | Vynosy pfistich obdobi 143

Zdroj: Ministerstvo spravedInosti Ceské republiky (2017)
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