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1 PRIKLADY, ULOHY: CASOVA HODNOTA PENEZ A RIZIKO VE FINANCNIM
ROZHODOVANI

1) Byly zjiStény dale uvedené pevné trokové sazby jisté banky, které uvadi tabulka 1.

Tabulka 1 Urokové sazby

>100000,- | >250000,- | 2500000~ | > 1000000,
czK <100 000,- < 250 000,- <500000, | <1000 000,
12 mésica 0,55 % 0,60 % 0,70 % 0,75 % 0,80 %
24 mésict 1,05 % 1,10% 1,15 % 1,15 % 1,15 %
36 mésict 1,10% 1,15 % 1,20% 1,20% 1,20%
48 mésicd 1,40 % 1,45 % 1,50 % 1,50 % 1,50 %

Predpoklada se investice, ktera spociva (a) v ulozeni 100 000 K¢ (b) v uloZeni 300 000 K¢ do této banky na
vkladovy Ucet na jeden rok. Uvazuje se roéni skladani arokd. Uroky z vkladil jsou zdafiovany sazbou dané
z pfijm( 15 %. Jaka celkova c¢astka bude vyplacena za rok a kolik bude Cinit vynosova mira této investice?
Reste pfi

a) Budouci hodnota (future value; FV):
a) FV =100 000 - [1 + 0,006 - (1 — 0,15)][1 + 0,006 - (1 — 0,15)]* = 100 510 K¢

Vynosova mira (r):

_ (100 510 — 100 000)
B 100 000

r =0,006-(1-0,15) = 0,0051,t.0,51 %

r = 0,0051,¢.0,51 %

b) Budouci hodnota

Vynosova mira

2) Kolik cini redlna urokova sazba, je-li nominalni trokova sazba (a) 2,4 % p. a. (b) 0,60 %, jestlize
primérna roéni mira inflace je 1,2 %. Vysledek v procentech, zaokrouhlit na 3 desetinna mista.
a)

. 0,024 -10,012

- =0,011857707 t/.1,186
10,012 ’ J-1,186%

b)
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3) Banka nabizi podnikateli pfi zakladani uétu nasledujici moZnosti u jednotlivych typt uétd. Ktery Gcet
doporucit? Resit s vyuzitim efektivni Grokové sazby.

Tabulka 2
Typ uctu Urokova sazba Skladani arok
A 0,9 % p. a. rocni
B 0,95 % p. a. pololetni
C 0,9 % p. a. mésicni

Reseni s vyuZitim efektivni irokové sazby (sazbu nezaokrouhlovat):
( 0,009

j —-1=0,009

_ ( 0,0095 ) —1=0,0095225

12
0,009
i =( += j ~1=0,0095414
12

Z provedenych vypoctu se jevi jako nejvyhodnéjsi ucet typu C

4) Kolik se musi uloZit dnes do banky na (a) 1% rocni nominalni irokovou sazbu (b) 0,6% rocni nominalni
urokovou sazbu (pfi 15% sazbé dané z urokt a ro¢nim skladani urokt), aby bylo mozné po péti letech
ziskat 100 000 K¢? Pouzity faktor neni zaokrouhlen. Vysledek zaokrouhlit na celé K¢.

a)

1

PV =100 000 - =100 000 - 0,958562615 = kr.) 95 856 K¢
[1+40,01(1-0,15)]° (zaokr.) &

b)

5) Kolik korun se musi ulozit do banky dnes (na zacatku prvniho obdobi, tj. v obdobi 0), je-li:

(a) ,,Cista” urokova sazba 1,6 % p. a. (pfedpoklada se roéni skladani urokd), aby bylo moiné si po péti
letech vyzvednout 600 000 K¢;

(b) ,,Cista” urokova sazba 0,6 % p. a. (pfedpoklada se roéni skladani uroku), aby bylo mozné si po Sesti
letech vyzvednout 600 000 Kc.

PFi vypoctu je potieba uvaZovat sazbu dané z pfijmi z urokl ve vysi 15 %. Vysledek zaokrouhlit na celé
Ké.
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Pouzit faktor: oduroditel

a) PV = 600 000 - [1 + 0,016(1 — 0,15)] 7> = 560 813,2179 zaokr.560 813 K¢

b)

6) Po dobu dvou let, vidy na konci roku, bude ulozeno na vkladni knizku

(a) 250 000 K¢ pti urokové sazbé 1,15 % p. a. (ro¢ni skladani aroku).

(b) 300 000 K¢ pfi trokové sazbé 0,6 %.

Jaka celkova ¢astka bude na vkladni kniZce po dvou letech? UvaZovat sazbu dané z pfijma z aroka 15 %.
Vysledek zaokrouhlit celé K¢.

Pouzit faktor: stfadatel

. 2_
a) FVA, = LrOOUS 08 -1 _ 556000 - 2,009774999 = 502 443,7499 K&;

0,0115:0,85
zaokr.502 444 K¢

b)

7) Podnikatel ziskal od banky provozni tvér 1200000 K¢ s ctyfletou splatnosti. Banka pozaduje
pravidelné rocni splatky (zahrnujici jak amor, tak trok) vidy koncem roku. Kolik budou €init tyto anuitni
splatky (AS)? Urokova sazba z Gvéru 7,5 % p. a. Vysledek zaokrouhlit na celé K&.
K vypoctu pouzit faktor: umorovatel (3 roky; 7,5 % p. a.; faktor nezaokrouhlovat)
0,075
1-(1+40,075)%
AS = 358281 K¢

Anuitni splatka (AS) = 1200 000 - = 1200000 -0,298567508

8) Spolecnost s ru¢enim omezenym ma zamér za tfi roky pofridit strojni zafizeni v hodnoté 1 300 000 K¢.
ProtoZe se nechce dale zadluZovat, bude financovat nakup zafizeni z vlastnich zdrojt. Spoleénost bude
pravidelné zhodnocovat své penézini prostfedky anuitnimi vklady na svij ucet u banky, ktery je urocen
2 % p. a. (jedna se o Cistou urokovou sazbu). Jakou ¢astku musi pravidelné ukladat na ticet, aby mohla
za tfi roky poridit potifebné zafizeni? Potfebny faktor (a) vypocitejte podle vzorce (b) k vypoctu faktoru
pouzijte tabulky.

Rozvoj vzdélavaci a daliich ¢innosti a podpora kvality na VSE v Praze, r. ¢. CZ.02.2.69/0.0/0.0/16_015/0002342 Strana3z7



KRR EVROPSKA UNIE

Evropské strukturalni a investi¢ni fondy

* *
* ok

Opera&ni program Vyzkum, vyvoj a vzdalavani

o

Pouzit faktor: fondovatel (3 roky; 2 % p. a.)
a) Vypocet faktoru podle vzorce:

0,02

T (1+002)3 -1

= 1300000-0,326754672

A = 424781 KC (zaokr.)

b) Vypocet faktoru s vyuZitim tabulek:

9) Spoleénost s ruéenim omezenym si pujcila u banky 15 000 000 K¢ na dobu 4 let pfi 8 % roéni nominalni

Y

urokové mire a ro¢nim skladani troku. Jedna se o Gvér s anuitnim splacenim vidy na konci kazdého roku.
Kolik bude ¢&init roéni anuitni splatka (AS)? Anuitni splatku zaokrouhlit na celé K¢. Resit na zakladé
sestaveni umofovaciho planu pro tento tivér podle Marka a kol. (2009).

AS = 15000 000 -

0,08

1—(1+0,08)%

Pouzit faktor: umorovatel (4 roky; 8 % p. a.); faktor pocitat podle vzorce (nezaokrouhlovat)

=15000000-0,301920804

AS (zaokr.) = 4528 812

Pro ucely sestaveni umorovaciho planu je anuitni splatka zaokrouhlena na celé K¢.

Tabulka 3 Umofrovaci plan (v K¢)

. U
Obdobi PS Anuitni splatka Urok 3 mt.).r . KS
(splatka jistiny)
0 15 000 000
1. 15 000 000 4528 812 1200 000 3328812 11671188
2. 11671188 4528 812 933 695 3 595117 8076 071
3. 8076 071 4528 812 646 085 3882 727 4193 344
4, 4193 344 4528 812 335468 4193 344
PS je pocdtecni stav uvéru, KS je stav tuvéru na konci daného obdobi
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10) VYNOSNOST A RIZIKO INVESTICE Byly zjistény dale uvedené minulé roéni vynosové miry (r) v %
investice A za Ctyfri roky zpatky.

(a) Pokuste se odhadnout, jakou vynosnost lze ocekavat pfristi rok. Tj. odhadnéte, ocekavanou
vynosovou miru Ep, predpokladate-li, Ze z hlediska vynosnosti, se budoucnost od minulosti nebude lisit.
Tj. oéekavejte primér minulych vynosnosti.

(b) Dale zjistéte, jaké je riziko této investice? Vhodnou mirou rizika je smérodatna odchylka (pocitan3,
jako odmocnina rozptylu dat). Rozptylem D, je primérny kvadrat vzdalenosti dat od stfedni hodnoty —
viz (Kola¥, 1997, s. 83) €i ucebnice statistiky.

Tabulka 4 Vynosnost investice A (%)

Rok 2017 2018 2019 2020
Vynosnost (r) (%) 9 6 7 6
a)Ep =0y +ry+--+my)/N

A e o (9+6+7+6)
Ocekavana vynosova mira Ep, = =7%

4
b) Dpr) = [(H —Epr) + (= Eppg)” o+ (= E[r])Z/N]

Smérodatna odchylka vynosnosti (o) = /Dy
. i i ] 4+1+0+1)
Smérodatna odchylka vynosnosti (o) = ) =.15=1,224%

Doplnte odpovéd:

Priklad 1-11

Predpokladejme, Ze Sest dale uvedenych portfolii budou jedind portfolia, kterd budou zvaZovana pro
investovani. Ktera z nich mohou byt jednoznacné urcena jako portfolia lezici ne efektivni hranici? Co
rozumime efektivnim portfoliem? Zpracovano dle (Marek a kol., 2009, s. 96).

Tabulka 5 Vynosnost a riziko portfolii

Portfolia Ocekdavana vynosnost Smérodatna odchylka
A 0,40 0,25
B 0,30 0,20
C 0,35 0,30
D 0,30 0,15
E 0,25 0,05
F 0,25 0,15
Odpovéd:
Efektivni portfolia maji pfi daném vynosu nejmensi riziko a soucasné pti daném riziku nejvyssi vynos
Efektivni hranici tvofi portfolia: E, D, A
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