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1 ANALYZA RENTABILITY, ROZKLADY, OTAZKY A ODPOVEDI

Uloha 1V analyzovaném podnikatelském subjektu, Jednota, spotfebni druzstvo v Jind¥ichové Hradci, na
zakladé vykazu finanéniho ucetnictvi (viz kap. 2), provedte zakladni rozklad ROE a analyzu finanéni paky
podle Mrkvicky a Kolare (2006, s. 81-86). Formulujte zavéry. Ve treti kapitole téchto pracovnich listl jsou
uvedeny potrebné vzorce pro rozklady a dalsi teoretické poznatky.

Zakladni rozklad ROE:

Analyza financni paky:
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2 VYKAZY FINANCNIHO UCETNICTVI JEDNOTA, SPOTREBNI DRUZSTVO V JINDRICHOVE HRADCI

s, w27

(IDENTIFIKACNI CISLO 000 31 879)

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
(v celych tis. K¢)
Oznat. Text Cr Ucetni obdobf
Bézné Minulé

I Trzby z prodeje vyrobku a sluzeb 01 7 654 7 820

Il TrZby za prodej zboZi 02 822 403 810677
A. Vykonova spotieba (f. 04 + 05 + 06) 03 722900 735 482
A. Naklady vynaloZené na prodané zboZi 04 674 757 687 337
A. Spotieba materidlu a energie 05 31718 33 267
A. Sluzby 06 16 425 14 878
B. Zména stavu zasob vlastni éinnosti (+/-) 07 -4 -1
C. Aktivace (-) 08 -15 020 -36 871
D. Osobni naklady (. 10 + 11) 09 103 224 97 606
D. 1. | Mzdové naklady 10 74 766 70670
D. 2. | Naklady na socidlni zabezpeceni, zdravotni pojisténi a ost. naklady 11 28 458 26 936
D. 2. 1. Naklady na socialni zabezpeceni a zdravotni pojisténi 12 25218 23796
D. 2.2. Ostatni naklady 13 3240 3140
E. Upravy hodnot v provozni oblasti (¥. 15 + 18 + 19) 14 15776 16 355
E. 1. | Upravy hodnot dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku 15 16 608 16 358
E. 1.1. Upravy hodnot dl. nehmotného a hmotného majetku - trvalé 16 16 608 16358
E. 1.2. Upravy hodnot dl. nehmotného a hmotného majetku - docasné | 17
E. Upravy hodnot zasob 18
E. Upravy hodnot pohledévek 19 -832 -3

IIl. Ostatni provozni vynosy (f. 21 + 22 + 23) 20 16 190 5340

nm. 11 Trzby z prodeje dlouhodobého majetku 21 9979 135

IIl. {2. | Trzbyz prodeje materidlu 22

IIl. 3. |Jiné provozni vynosy 23 6211 5205
F. Ostatni provozni naklady (F. 25 aZ 29) 24 10 989 3976
F. 1. | Zustatkova cena prodaného dlouhodobého majetku 25 5635
F. 2. | ZGstatkova cena prodaného materialu 26
F. 3. | Dané a poplatky 27 1625 1123
F. 4. | Rezervy v provozni oblasti a komplexni naklady pfistich obdobi 28
F. 5. | Jiné provozni ndklady 29 | 37292853

Provozni vysledek hospodareni

* (f.01+02-03-07-08-09-14 + 20 - 24) 30 8 382 7 290

Zdroj: Ministerstvo spravedinosti Ceské republiky (2017)
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VYKAZ ZISKU A ZTRATY k 31. 12. 2016 (v celych tisicich K¢&)

. Ugetni obdobi
Oznac. Text C.f
Bézné Minulé

V. Vynosy z dlouhodobého finanéniho majetku - podily (f. 32 +33) 31

Iv. i1 Vynosy z podild - ovlddana nebo ovladajici osoba 32

Iv. 2 Ostatni vynosy z podilli 33
G. Naklady vynaloZené na prodané podily 34

V. Vynosy z ostatniho dl. financniho majetku (. 36 +37) 35

V. 11 Vynosy z ostatniho dlouhodobého finan¢niho majetku 36

V. 12 Ostatni vynosy z ostatniho dlouhodobého financniho majetku 37
H. Naklady souvisejici s ostatnim dl. financnim majetkem 38

VI. Vynosové uroky a podobné vynosy (i. 41 + 42) 39 4 0

VI. Vynosové Uroky a podob. vynosy - ovlddanda nebo ovladajici osoba 40

VI. 12. |Ostatni vynosové Uroky a podobné vynosy 41 4 0
I Upravy hodnot a rezervy ve finanéni oblasti 42
J. Nakladové uroky a podobné naklady (F. 45 +46) 43 585 717
J. Nakladové Uroky a podob. naklady - ovlddand nebo ovladajici osoba | 44
J. 2.  |Ostatni nakladové uroky a podobné néaklady 45 585 717
VII. Ostatni financni vynosy 46 214 277
K. Ostatni financni naklady 47 0 7

Finan¢ni vysledek hospodareni

* (f.31-34+35-38+39-42-43 +46 - 47) 48 -367 -447
ok Vysledek hospodareni pred zdanénim (F. 30 + 48) 49 8 015 6 843
L. Dan z pFijmi za béZnou Cinnost (f. 51 + 52) 50 1178 1013
L. Dan z pfijmu splatna 51 952 1029
L. 2 Dan z pfijml odloZena 52 226 -16
ok Vysledek hospodareni po zdanéni (F. 49 - 50) 53 6 837 5830
M. I Ptfevod podilu na vysledku hospodareni spoleénikim 54
ekl Vysledek hospodareni za tcetni obdobi (F. 53 - 54) 55 6 837 5830
* Cisty obrat za G¢E. obdobi = I. + 1L + Il + IV. + V. + VL. + VII. 56 846 465 824 114
Zdroj: Ministerstvo spravedInosti Ceské republiky (2017)
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Kon

ROZVAHA
(v celych tis. K¢)
. Ugetni obdobi (netto)
Oznac. Text C.I.
Bézné Minulé
AKTIVA CELKEM (F. 02 + 03 + 37 + 74) 001 296 582 291 142
A. Pohledavky za upsany zékladni kapital 002
B. Dlouhodoby majetek (f. 04 + 14 + 27) 003 169 795 167 925
B. il Dlouhodoby nehmotny majetek (¥. 05 + 06 + 09 + 010 + 011) 004 270 16
B. il 1 Nehmotné vysledky vyzkumu a vyvoje 005
2 Ocenitelnd prava 006 118 16
B.l.2.1. Software 007 118 16
B.1.2.2. Ostatni ocenitelnd prava 008
3 Goodwill 009
Ostatni dlouhodoby nehmotny majetek 010
5 Poskytnuté zalohy na dlouhodoby nehmotny majetek a
nedokonceny dlouhodoby nehmotny majetek 011 152 0
B.1.5.1. Poskytnuté zdlohy na dlouhodoby nehmotny majetek 012
B.1.5.2. Nedokonceny dlouhodoby nehmotny majetek 013 152 0
B. il Dlouhodoby hmotny majetek (f. 15 + 18 + 19 + 20 + 24) 014 168 321 166705
B 1. 1 Pozemky a stavby 015 142 376 145 185
B.II.1.1. Pozemky 016 20 289 20211
B.II.1.2. Stavby 017 122 087 124 974
Hmotné movité véci a soubory movitych véci 018 25777 21224
Ocenovaci rozdil k nabytému majetku 019
Ostatni dlouhodoby hmotny majetek 020 117 117
B.1.4.1. Péstitelské celky trvalych porosti 021
B.11.4.2. Dospéla zvirata a jejich skupiny 022
B.11.4.3. Jiny dlouhodoby hmotny majetek 023 117 117
5 Poskytnuté zalohy na dlouhodoby hmotny majetek a
nedokonceny dlouhodoby hmotny majetek 024 51 179
B.I1.5.1. Poskytnuté zdlohy na dlouhodoby hmotny majetek 025
B.11.5.2. Nedokonceny dlouhodoby hmotny majetek 026 51 179
B. Il Dlouhodoby financni majetek (f. 28 az 34) 027 1204 1204
nm. i1 Podily - ovladana nebo ovladajici osoba 028
2 Zapujcka a Uvéry - ovladana nebo ovladajici osoby 029
3 Podily - podstatny vliv 030
4 Zapujcka a Uvéry - podstatny vliv 031
5 Ostatni dlouhodobé cenné papiry a podily 032 1204 1204
6 Zapujcky a Uvéry - ostatni 033
7 Ostatni dlouhodoby financ¢ni majetek 034
B.11l.7.1. Jiny dlouhodoby financni majetek 035
B.11l.7.2. Poskytnuté zdlohy na dlouhodoby financni majetek 036

Zdroj: Ministerstvo spravedinosti Ceské republiky (2017)
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Oznad. AKTIVA k 31. 12. 2016 (v celych tisicich K¢) C.f. Béiné Minulé
C. ObéZna aktiva (f. 38 + 46 + 68 + 71) 037 126 787 123 217
C. IL Zasoby (F. 39 + 40 + 41 + 44 + 45) 038 79 445 79 024
C. 1 Materidl 039 1552 1477
Nedokoncena vyroba a polotovary 040
Vyrobky a zboZi 041 77 586 77 496
C.1.3.1. Vyrobky 042 67 63
C.1.3.2. ZboZi 043 77 519 77433
4 Mlada a ostatni zvifata a jejich skupiny 044
5 Poskytnuté zalohy na zasoby 045 307 51
C. Il Pohledavky (F. 47 + 57) 046 41 443 39 548
C Il 1 Dlouhodobé pohledavky 047 0 577
C.11.1.1. Pohleddvky z obchodnich vztahd 048 0 577
C.11.1.2. Pohleddvky - ovladand nebo ovlddajici osoba 049
C.11.1.3. Pohleddvky - podstatny vliv 050
C.11.1.4. OdloZend dariovd pohleddvka 051
C.Il.1.5. Pohleddvky - ostatni 052
C:11.1.5.1. Pohledavky za spolec¢niky 053
C.11.1.5.2. Dlouhodobé poskytnuté zalohy 054
C.11.1.5.3. Dohadné ucty aktivni 055
C.11.1.5.4. Jiné pohledavky 056
2 Kratkodobé pohledavky 057 41 443 38 971
C.11.2.1. Pohleddvky z obchodnich vztahd 058 29 770 27 414
C.11.2.2. Pohleddvky - ovladand nebo ovlddajici osoba 059
C.11.2.3. Pohleddvky - podstatny vliv 060
C.11.2.4. Pohleddvky - ostatni 061 11673 11557
C.11.2.4.1. Pohledavky za spolecniky 062
C.11.2.4.2. Socialni zabezpeceni a zdravotni pojisténi 063
C.11.2.4.3. Stat - danové pohledavky 064
C.11.2.4.4. Kratkodobé poskytnuté zalohy 065 406 401
C.11.2.4.5. Dohadné ucty aktivni 066 3315 3537
C.11.2.4.6. Jiné pohledavky 067 7 952 7 619
C. 1. Kratkodoby finan¢ni majetek (f. 69 aZ 70) 068 0 0
C. (1. i1 Podily - ovladana nebo ovladajici osoba 069
2 Ostatni kratkodoby finanéni majetek 070
C V. Penéini prostredky (F. 72 aZ 73) 071 5899 4 645
C V. 11 PenéZni prostiedky v pokladné 072 3583 2 259
2 PenéZni prostredky na Gctech 073 2316 2 386
D. il Casové rozlideni (¥. 75 aZ 77) 074
D. il 1 Naklady pfistich obdobi 075
2 Komplexni naklady pfistich obdobi 076
3 PFijmy pfiStich obdobi 077

Zdroj: Ministerstvo spravedInosti Ceské republiky (2017)
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Kon

Oznad. PASIVA k 31. 12. 2016 (v celych tisicich K¢) C.r. Bézné obd. | Minulé obd.
PASIVA CELKEM (F. 79 + 101 + 141) 078 296 582 291 142
A. Vlastni kapital (f. 80 + 84 + 92 + 95 + 99 + 100) 079 184 802 175 988
A il Zakladni kapital (¢. 81 a3 83) 080 818 9677
1 Zakladni kapital 081 818 9677
2 Vlastni akcie a vlastni obchodni podily (-) 082
3 Zmény zakladniho kapitalu 083
A il AZio a kapitalové fondy (¥. 85 aZ 86) 084 28 402 28 381
A il Azio 085
Kapitalové fondy 086 28 402 28 381
A.ll.2.1. Ostatni kapitdlové fondy 087 28 402 28 381
A.11.2.2. Oceriovaci rozdily z precenéni majetku a zdvazki 088
A.ll.2.3. Ocen. rozdily z precenéni pfi pfemeéndch obch. korporaci 089
A.ll.2.4. Rozdily z pfemén obchodnich korporaci 090
A.ll.2.5. Rozdily z ocenéni pri pfeméndch obchodnich korporaci 091
A L Fondy ze zisku (f. 93 + 94) 092 146 745 130 100
A L Ostatni rezervni fondy 093
Statutarni a ostatni fondy 094 146 745 130 100
A V. Vysledek hospodareni minulych let (F. 96 + 98) 095 2 000 2 000
A Iv. i1 Nerozdéleny zisk minulych let 096 2 000 2 000
2 Neuhrazena ztrdta minulych let 097
3 Jiny vysledek hospodareni minulych let 098
A. \ Vysledek hospodafeni bézného téetniho obdobi(+/-)
(01 - (+80+84+92+95+100+101+141)) 099 6 837 5 830
A. VL Rozhodnuto o zalohové vyplaté podilu na zisku 100
B. |+ C. Cizi zdroje (f. 102 + 107) 101 111 581 114 955
B. I Rezervy (f. 103 aZ 106) 102
B. il 1 Rezerva na dichody a podobné zévazky 103
2 Rezerva na dan z pFijmu 104
3 Rezervy podle zvlastnich pravnich predpist 105
4 Ostatni rezervy 106
C. Zavazky (. 108 + 123) 107 111 581 114 955
C. l. DI. zavazky (. 109+112+113+114+115+ 116 + 117 + 118 + 119) 108 9515 19 769
C. | 1 Vydané dluhopisy 109
C.1.1.1. Vymenitelné dluhopisy 110
C.1.1.2. Ostatni dluhopisy 111
2 Zévazky k avérovym institucim 112
3 Dlouhodobé prijaté zalohy 113
4 Zévazky z obchodnich vztahi 114
5 Dlouhodobé sménky k Uhradé 115
6 Zévazky - ovladand nebo ovladajici osoba 116
7 Zévazky - podstatny vliv 117
8 OdloZeny danovy zédvazek 118
9 Zévazky - ostatni 119
C.1.9.1. Zdvazky ke spolecnikim 120
C.1.9.2. Dohadné ucty pasivni 121
C.1.9.3. Jiné zdvazky 122

Zdroj: Ministerstvo spravedinosti Ceské republiky (2017)
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Oznad PASIVA k 31. 12. 2016 (v celych tisicich K¢) Cr Béziné obd. | Minulé obd.
C. |l Kratkodobé zavazky (. 124+127+128+ 129+130+ 131 + 132 + 133) 123 102 066 95 186
C. |Il. |1 |Vydané dluhopisy 124
C.1l.1.1. Vymenitelné dluhopisy 125
C.11.1.2. Ostatni dluhopisy 126
2 | Zavazky k Uvérovym institucim 127
3 | Kratkodobé prijaté zalohy 128
4 | Zavazky z obchodnich vztah 129
5 | Kratkodobé sménky k Ghradé 130
6 | Zavazky - ovladana nebo ovladajici osoba 131
7 | Zavazky - podstatny vliv 132
8 | Zavazky ostatni 133
C.11.8.1. Zdvazky ke spole¢nikim 134
C.11.8.2. Kratkodobé financni vypomoci 135
C.11.8.3. Zdvazky k zaméstnancim 136
C.11.8.4. Zdavazky ze socidlniho zabezpecleni a zdravotniho pojisténi 137
C.11.8.5. Stat - dariové zdvazky a dotace 138
C.11.8.6. Dohadné ucty pasivni 139
C.11.8.7. Jiné zdvazky 140
D. |I Casové rozlideni (F. 142 + 143) 141 199 199
D. |I. |1 | Vydaje pfistich obdobi 142
2 | Vynosy pfistich obdobi 143

Zdroj: Ministerstvo spravedinosti Ceské republiky (2017)
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3 ROZKLADY RENTABILITY VLASTNIHO KAPITALU (TEORIE)
Zakladni rozklad rentability vlastniho kapitalu (ROE) byva uvadén v této podobé:

_EAT trzby celkova aktiva
" triby celkovaaktiva vlastni kapitl’

ROE

kde:

EAT/trzby je ukazatel Cisté ziskové rozpéti (profit margin), resp. rentabilita trzeb (return on sales; ROS),
trzby/celkovd aktiva je ukazatel obrat celkovych aktiv,

celkovad aktiva/vlastni kapitdl je ukazatel finan¢ni paka (financial leverage),

EAT (earning after tax) je zisk po zdanéni (tj. ve vykazech CR vysledek hospodateni za Géetni obdobi),
trzby = trzby za zboZi + trzby za prodej vlastnich vyrobk( a sluzeb.

Vyse uvedeny rozklad ROE naznacuje, Ze za urcitych okolnosti zvySovani zadluZenosti nemusi byt
negativnim jevem. Pokud vySe uvedeny rozklad pretransformujeme tak, Ze s pouzitim faktorové analyzy
odvodime Ccisté ziskové rozpéti (tj. po zdanéni) z provozniho ziskového rozpéti vyuzitim koeficient(, které
vyjadfuji vliv zdanéni (ukazatel danova redukce zisku) a ceny urocenych cizich zdroja (urokova redukce

zisku) dostaneme rozklad, ktery uvadéji Grlinwald a Holeckova (2007, s. 91-93):

Z Z T CA ZUD ZD Z T C(CA
RVK = . - LT

kde:

RVK je rentabilita vlastniho kapitalu (angl. ROE),

Z je zisk po zdanéni (angl. EAT; ve vykazech CR vysledek hospodafeni za Gcetni obdobi),

ZD je zisk pred zdanénim (angl. EBT; ve vykazech CR vysledek hospodateni pfed zdanénim),
ZUD je zisk pred uroky a danémi (angl. EBIT, rizné pfistupy ke stanoveni viz dale),

CA jsou celkova aktiva,

VK je vlastni kapital,

T jsou trzby (trzby za zboZi + trzby za prodej vlastnich vyrobk( a sluzeb).

Zrozkladu na pét dil¢ich ukazatell vyplyvd, Ze rentabilita vlastniho kapitalu je ovliviiovana rentabilitou
celkového kapitdlu, zdanénim a zadluzenosti. Vliv zadluZenosti vyjadfuje:
e urokova redukce zisku (ZD/ZUD),

e aukazatel finanéni paka (A/VK).

Jak uvadéji Grlinwald a Holeckova (2007), tak uvedené dva ukazatele (faktory) plsobi protichtidné. Zvyseni
podilu cizich zdroj se projevi v rlstu ukazatele financni paka (A/VK) a ma pozitivni vliv na rentabilitu
vlastniho kapitdlu. Na druhé strané zvySeni zadluzenosti je obvykle doprovazeno zvysenim urok( a
zpUsobuje pokles ukazatele Urokova redukce zisku (ZD/ZUD), a tim i rentability vlastniho kapitalu. Stejné
tak jako v ,analyze finanéni paky“ (Mrkvicka a Kolar, 2006, s. 91), je spolecny vliv obou vyse uvedenych
ukazatelq, tj. jejich soucin, oznacovan jako ,ziskovy ucinek finan¢ni paky“ nebo také ,,multiplikator jméni
akcionari“ (equity multiplier) a udava miru, jak je rentabilita vlastniho kapitdlu posilena (ndsobena)
pouzitim dluhu.
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Analyza finan¢ni paky podle Mrkvicky a Kolare (2006, s. 91):
EBIT EAT EBT A

ROE = — =" ¢B7 EBIT F

kde:
EAT/EBT je dafiové redukce zisku, tj. Ear _ EBTA-) _ (1-1),
EBT EBT
EBT/EBIT je Grokova redukce zisku,
A/E je ukazatel finan¢ni paka.
Spolecny vliv faktor( urokové redukce zisku a finanéni paky lze vyjadfit jejich soucinem, ktery se nazyva
ziskovy ucinek finanéni paky (ZUFP). Nékdy se oznacuje multiplikator jméni akcionat( (equity multiplier).
Udava miru, jakou je rentabilita kapitalu vioZzeného akcionafi ,zvétsena” (nasobena) pouzitim

vypUljcéenych penéz (dluhu).

EBT A
Ziskovy uéinek finanéni paky (ZUFP): ZUFP = BT E

Je-li ZUFP > 1, pak pout#iti cizich zdroja ROE zvysuje.
Je-li ZUFP < 1, pGsobi finanéni pdka opaénym smérem a ROE snizuje.
Plati:

EBIT EAT ROA - EAT ROA-(1—1t) = ROI
A EBT EBT _ N

ROE = ROI - EBT A
EBIT E

ROE = ROI - ZUFP

ZUFP = ROE
ROI

ZadluZovani je pro akcionare firmy vyhodné, pokud ROE > ROI.
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4 OTAZKY A ODPOVEDI, OTAZKY K ZODPOVEZENI, PRIKLAD

Otazka 1 Co je rentabilita?
Rentabilitou rozumime méfitko schopnosti vytvaret nové zdroje, resp. dosahovat zisku pomoci
investovaného kapitalu. Je formou vyjadreni miry zisku z podnikani. Existuje celd rada modifikaci
pomérovych ukazateld rentability, vidy poméruji efekt/vstup. Efektem jsou rGzné kategorie vysledku
hospodareni, vstupem napft. celkovy kapital, vlastni kapital.

Otazka 2 Pro vypocet pomérovych ukazateld rentability jsou mozné dva pfistupy, uvedte které?

Pristup z hlediska vlastnika, tj. se ziskem se porovnava pouze vlastni kapital.
Pristup z hlediska managementu, tj. se ziskem se porovnava cely investovany kapital.

Pozn.: z matematického hlediska neni rozdil v tom, zda se za zdklad vypoctu pouZiji celkovad aktiva nebo
celkovd pasiva. Castéjsi je pfistup na bdzi celkovych aktiv, vychdzejicich z hodnoceni reprodukce
veskerého vloZeného kapitdlu bez ohledu na jeho puvod.

Poznamka: ddle budou vyuzivany symboly:

A (Assets) jsou aktiva celkem,

D (Debt) je uroceny cizi kapitdl celkem (dluh),
E (Equity) je viastni kapitdl,

u je prdimérnad urokovd sazba ciziho kapitdlu,
t je efektivni sazba dané z prijmi (%/100).

Otazka 3 Co vyjadfuji nize uvedené rizné kategorie zisku, které se uzivaji ve finanéni analyze? Podrobnéji
viz Mrkvicka a Kolar (2006).
EBDIT = earnings before depreciation, interest and taxes
EBDIT = veskeré vynosy — naklady kratkodobych vyrobnich faktor(
EBIT (earnings before interest and taxes) = EBDIT — Odpisy
(zohlednuje i ndklady dlouhodobych vyrobnich faktor()
EBT (earnings before taxes) =EBIT—(A—E).u
Zisk pred zdanénim zohlednujici i finan¢ni naklady ve formé placenych urok( za zapUjceni ciziho kapitalu,
kde (A - E) je Ucetni hodnota cizich zdrojd; u je jeho primérnd urokova sazba.
EAT (Earnings After Taxes) = EBT . (1 -1t)
Cisty zisk po zdanéni efektivni dafiovou sazbou, kterou rozumime podil mezi placenou dani z pfijmd a
vysledkem hospodareni pred zdanénim. Takto vypoctena sazba se ve vétsiné pripad(l nerovna sazbé
dané z pfijma stanovené zakonem o danich z pfijmu. Divodem je skutecnost, Ze cela fada naklad( neni
z danového hlediska uznatelnych a na strané druhé, existuji vynosy, které jsou od dané osvobozeny
nebo nejsou predmétem dané. Skutecny danovy zaklad, ktery je zdanovan zakonnou sazbou dané
z pfijmQ, se tedy nerovna vysledku hospodareni pred zdanénim.
Efektivni sazbu dané z pfijmu (te)mUzeme ziskat jako desetinné Cislo ze vztahu (symboly viz vyse):
EAT
ter =1 (gp7)
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Otazka 4 Doplnite, jak se pocita a co vyjadfuje ukazatel rentabilita aktiv (return on assets; ROA)?

Otazka 5 Dopliite, jak se pocitd a co vyjadfuje ukazatel rentabilita vlastniho kapitdlu (return on equity;
ROE?

Otazka 6 Dopilnite, jak se pocitd a co vyjadiuje ukazatel rentabilita celkového vlozeného jméni (return on
investment; ROI)?

Otazka 7 Dopliite, jak se pocitda a co vyjadifuje ukazatel rentabilita celkového investovaného kapitalu
(return on capital employed; ROCE)?

Otazka 8 Co vyjadiuje ukazatel ziskové rozpéti (profit margin)?

Existuje fada modifikaci ukazatele, podle toho, jaky se v Citateli pouZije vysledek hospodareni; rozliSuje
se:

a) Ziskové rozpéti po zdanéni (EAT/trzby),

b) Ziskové rozpéti pred zdanénim (EBT/trzby),

c) Ziskové rozpéti pred uroky a danémi (EBIT/trzby).

Ukazatel zachycuje rozdil mezi vynosy a naklady, vtomto pfipadé je vyjadreni v procentech z trzeb.
Obvykle se pracuje se s trzbami za zboZi a trzbami za prodej vlastnich vyrobki a sluzeb; nékdy i s vynosy
celkem).
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Priklad 1 Ze zadanych Udaju (Grlinwald a Holec¢kovd, 2007, s. 93) v tabulce 1 doplrite hodnoceni a spravné
odpovédi.

Tabulka 1 Dil¢i ukazatele, které plsobi na vrcholovy ukazatel ROE (RVK)

. Vrcholovy
Dil¢i ukazatel
Rok ukazatel RVK
ZUD/T T/CA CA/VK ZD/ZUD Z/7D Z/VK
1. 0,043 0,730 8,754 0,910 0,667 0,165
. 0,041 0,832 8,272 0,922 0,599 0,154
3. 0,039 0,910 7,189 0,917 0,595 0,139
Doplrite hodnoceni (nehodici se skrtnéte) a vyberte spravné odpovédi.
Pojmenujte dil¢i ukazatele v rdmci tohoto rozkladu RVK:
Rozhoduijici vliv na rentabilitu vlastniho kapitalu, ma ukazatel: , jehoZ hodnota
se ve sledovaném obdobi zvysovala/sniZovala.
V poradi druhym vyznamnym faktorem je ukazatel:
Spolecny vliv téchto dvou faktor( se nazyva: a v 1. roce

dosahoval hodnoty: ; ve 3. roce vzrostl/poklesl na hodnotu:
Hodnota ukazatele ziskovy Ucinek financni paky (multiplikator jméni akcionafr() signalizuje

(odpovézte):
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