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Jloha 1

Akciova spolecnost Gama pofrizuje strojni zafizeni (2. odpisova skupina; doba odpisovani 5 let). Uvazuji se
dariové rovnomérné odpisy tohoto zafizeni (sazba 11 % pro 1. rok odpisovani; 22,25 % pro dalsi roky
odpisovani).

Potizovaci cena strojniho zafizeni ¢ini 4 mil. KE. V dobé provozu se oCekava zvyseni trzeb a naklada tak, jak
je zaznamenano v nize uvedené tabulce 1.

U tohoto strojniho zafizeni se odhaduje jeho odprodej koncem doby Zivotnosti (tj. na konci 5. roku
provozu) za cenu 600 tis. K¢ (zlistatkova cena bude nulova).

Ve 2. roce fungovani investice (tj. ve 2. roce provozu) dojde k dalSimu navyseni nepenézniho Cistého
pracovniho kapitalu (CPK) ve vy$i 250 tis. K&.

Dale se ocekava, Ze koncem doby Zivotnosti se tento nepenézni Cisty pracovni kapitdl transformuje na
penéini prostiedky ve vysi 200 tis. K¢ UvaZuje se sazba dané z pfijm0 pravnickych osob 19 %.

a) Vypocitejte zisk pred zdanénim (EBT) a zisk po zdanéni (EAT) v jednotlivych letech provozu.

K vypoctlim pouzijte nize uvedenou tabulku 1! Dil¢i vypocty v této prvni tabulce nijak nezaokrouhlujte!
Zaokrouhlete aZ EAT dle pokynu!

Tabulka 1 Vstupni udaje (mil. K¢)

Rok (provozu)

Polozky

1. 2. 3. 4, 5.
1. PrirGstek trzeb 8,5 10 10 10 8
2. PrirGistek nakladd bez odpistl 5,5 6 7 7 6

3. Odpisy (2 des. mista)

4. EBT (2 des. mista)

5. Dan (ponechat 4 des. mista)

6. EAT (zaokr. na 1 desetinné misto, tj. na desetiny)
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b) Vyjdéte z vyse uvedeného zadani (a vasich vypocétl) a v tabulce 2 stanovte veskeré o¢ekavané penéini
pfijmy v dobé provozu.

Vypocitané dil¢i polozky nijak nezaokrouhlujte. Zaokrouhlete azZ Investi¢ni penéini prijem dle pokynu.

Tabulka 2 Investi¢ni penéini ptijmy (mil. K¢)

Rok (provozu)

Polozky

1. Zisk po zdanéni (EAT); z tabulky 1

2. (+) Odpisy; z tabulky 1

3.Zména CPK (+/-)

4. P¥ijem z prodeje CPK

5. Danovy efekt z prodeje zafizeni (nezaokrouhlovat;
ponechat, jak vyjde)

6. Investi¢ni penézni prijem (CF v dobé provozu)

7. Investi¢ni penézni prijem (zaokrouhlit na
desetiny)

Uloha 2

EBIT akciové spolecnosti ¢ini 124 mil. KE. Vyse celkového investovaného kapitalu je 700 mil. KE. Investovany
kapitdl je tvoren z jedné Ctvrtiny vlastnim kapitdlem (vlastnici pozaduji zhodnoceni 10 %) a ze tfi ¢tvrtin
cizim Urocenym kapitdlem s Urokovou sazbou 8 % p. a. Sazba dané z pfijm0 pravnickych osob 19 %.
Vypocitejte ukazatel Economic Value Added (EVA) s vyuzitim WACC (WACC vyjadrete v desetinném tvaru
a nijak nezaokrouhlujte). Komentujte.
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Reseni ulohy 1

Tabulka 3 Vstupni udaje (mil. Kc)

Rok (provozu)

Polozky
1. 2. 3. 4, 5.
1. PrirGstek trzeb 8,5 10 10 10 8
2. PrirGistek nakladd bez odpistl 5,5 6 7 7 6
3. Odpisy (2 des. mista) 0,44 0,89 0,89 0,89 0,89
4. EBT (2 des. mista) 2,56 3,11 2,11 2,11 1,11
5. Dan (ponechat 4 des. mista) 0,4864 | 0,5909 | 0,4009 | 0,4009 | 0,2109
6. EAT (zaokr. na 1 desetinné misto, tj. na desetiny) 2,1 2,5 1,7 1,7 0,9
Tabulka 4 Investi¢ni penéini ptijmy (mil. K¢)
Rok (provozu)
Polozky
1. 2. 3. 4, 5.
1. Zisk po zdanéni (EAT); z tabulky 1 2,1 2,5 1,7 1,7 0,9
2. (+) Odpisy; z tabulky 1 0,44 0,89 0,89 0,89 0,89
3.Zména CPK (+/-) -0,25 +0,2
4. P¥ijem z prodeje CPK 0,6
5. Danovy efekt z prodeje zafizeni
: , -0,114
(nezaokrouhlovat; ponechat, jak vyjde)
6. Investi¢ni penézni prijem (CF v dobé provozu) 2,54 3,14 2,59 2,59 2,476
7. Invgstlcnl penézni pfijem (zaokrouhlit na 25 3,1 2,6 2,6 25
desetiny)
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Reseni ulohy 2

WACC (vyjadfit v desetinném tvaru nijak nezaokrouhlovat)

WACC = (0,25 x 0,10) + (0,75 x 0,08) x (1 - 0,19) = 0,025 + 0,0486 = 0,0736

EVA (dil¢i vypocty nezaokrouhlovat; vyslednou hodnotu EVA zaokrouhlit na celé mil. K¢; matematicky)

EVA = 124 x (1 - 0,19) — (700 x 0,0736) = 100,44 — 51,52 = 48,92 tj. 49 mil. K&

Komentar: A. s. vytvorfila ekonomicky zisk 49 mil. K. Roste bohatstvi vlastnik(. Tvori hodnotu pro

vlastniky, nebot zhodnocuje kapitél vice, nez ¢ini jeho naklady.
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